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lMpuBpegHoO ApYLITBO 3a AUCTPUDYLIMjY enekTpuyHe eHepruje
"EnekrpoBojsoauHa” A.0.0.
Tuxomup Cuvmuh, gupekTop
Bynesap ocnotohera 6p.100
21000 Hoeu Cag

MNowiToBaHy,

Y npunory Bam goctaersamo Muwirberwse Ha npegyior Oanyke o yrBphuBaky LieHa
3a nNpucTyn u kopuwwhewe cuctema 3a gucTpubyumjy enekTpuuHe eHepruje, Koju cte Ham
AocTtaBunu gonvicom 6poj 1.40-13054/1 og 21.12.2010. roguHe.

C nowiToBakeM,
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NMPEACEOHUK CABETA




Ha ocHoBy unaHa 36. cTas 3. 3akoHa o eHepretuim (,CryxbeHu rnacHuk PC*, 6poj 84/2004) n
ynaHa 12. Tauka 8. Ctatyta AreHuuje 3a eHepreTuky Penybnuke Cpbuje (,CryxOeHn rmacHuk
PC*, bpoj 52/2005), Caset AreHuuje 3a eHepreTuky Penybnuke Cpbuje, Ha 145. cegHuupm of
24.12.2010.rogvHe, pasmatpao je [lpeprior ognyke o yTBphMBaky LUeHa 3a mpuctyn u
kopulherse cuctema 3a aucTpudyuuly enektpudHe exeprije N ,Enexkrposojsogune”, Hosu Cag
1 faje cnegehe

MUWIBEWE

1. N[ ,EnextposojsoguHa‘, Hosu Cap — onepatop AWUCTPUOYTUBHOT CUCTEMA 38 ENEKTPUYHY
eHeprujy, foctasuno je csojum aktom 6poj 1.40.-13054/1 og 21.12.2010. roguHe, Ha
MuLIberse AreHuuiy 3a eHepreTuky Penybnike Cpbuje, lNpeprior ognyke o yTBphvBatby
LieHa 3a npucTyn u kopuwhetbe cuctema 3a OUCTpUBYLM)Y enekTpudHe eHepruje, Kojum cy
yTepheHe criegehe LeHe:

uHapa
KopvicHuim JeguHuua Hreshn 3a
PUCHIL OB6pauyHcky enemMeHTH ARIL TapucHn
cuctema Mepe oo leAaHMLy
Mepe
Cpeftb HarloH, HrCKH
HaroH ObpauyyHcka cHara kW
W LUMPOKA NMOTPOLUH-2 165,593
Cpeftbyt Y HUCKY HarloH AxTviBHa eHepruja kWh HUXW 0,273
[Llnpoka noTpoLlma AKTViBHa eHeprija kWh HWXM 0,550
CpeftbU 1 HACKM HarloH PeakTBHa eHepruja kvarh 0,438
JaBHO OCBETILERE AxTuBHa eHepruja kWh 1,734

2. AreHuuja 3a eHepreTuky Penybnuke Cpbuije je, y nocTynky oueHe pefnora, yTepauna fa je
Mo ,EnextposojsoguHa’, Hosu Cap npu yTephuBary LeHa 3a npuctyn U Kopuwhere
cucTema 3a AUCTpubYLMjy enekTpudHe eHepruje:

- obpauyHano makcumanHo OfoOpeHn Mpuxod W U3BPLUMMNO anokauujy MakcumanHo
ofobpeHor nprxofa Ha TapudHe eneMeHTe NPUMEHOM KpuUTepujyma 1 mepuna yTepheHmnx
MeTogonorujom 3a ogpefusarbe TapUdHUX enemeHara 3a UspadyHasare LieHa nprucTyna u
kopulheta cucTema 3a AucTpubyumjy enektpuuHe eHeprisje (Cryx6enn rmacHuk PCY, 6poj
68/2006,18/2007 n 116/2008) u

- iCKasario LieHe y cknagy ca TapudHum cucTeMom 3a mpucTyn v kopuwhetse cicTeMa 3a
aucTpubyLmjy enektpudHe eHepruje (,Cnyx6enu rmacHuk PC* 6poj 1/2007 n 31/2007).

3. Mo oueHu AreHumje, aHamM3oM KbyuHUX eniemMeHata Ha ocHoey koux je [0
JEnektposojsoguHa“, Hosu Cap obpavyHano npefnoXeHe LieHe, MOXe Ce KoHCTatoBath Aa
ce [eo TpenrnoXeHOr MakcumanHo opobpeHor npuxoda, Koju ce ofHocu Ha mokpuhe
orepaTUBHUX TPOLLKOBA, MOXeE NpuxBaTuTh. TPOLLKOBY amopTusaluje Cy UckasaHu pearHo u
MOFY Ce cmaTparty orpasgaHuim.

4. 'Y pocrasrbeHom npegnory M ,EnextposojsoguHa“, Hosu Cap je obpauyHarno nospahaj Ha
perynmcaHa CpefcTa ca cTorom jegHakom 7,50% 3a eHepreTcky fenatHoCT aucTpubyLmje



eNeKTPUYHE eHepTuje N eHepreTCKy AenaTHOCT Ynpaerbarba AUCTPUOYTIBHIM CUCTEMOM 3a
ENEKTPUURY EHEPTUjY, LUTO je NpeMa CTaHOBWLLTY ATeHLje eKOHOMCKM ofpaBfaHa cTona
nospahaja Ha perynucaHa CpeficTBa, Te e NpefsioxeHa cTona nospahaja Moxe NPUXBaTuTy.
Monasehu op unkeruue fa cy cpepctea M ,EnextposojsoguHa’, Hosn Cag y OpxasHoj
CBOjUHM, O BUCWHM cTome noBpahaja Ha perymucaHa cpefctsa, Tpeba fa ce onpenen
OCHMBaY, Yy CcKrafly ca MONMTMKOM pasBoja AEnarHoCTM, OMWTOM MOSMTUKOM LieHa #
MaKpPOEKOHOMCKOM MOSTUTUKOM.

5. Ha ocHoBy KoHCTaTaluja 1 oLleHa usHeTUX y Taukama 2. 3. u 4. osor Muwrbeta, AreHumja
cMmartpa fAa je Mpeanor LeHa us Tauke 1. npuxsarrsue.

AreHupja 3acHMBA HaBEOEHO MWLLTBEHE HA aHarmay eHEepreTCKO—TEXHUYKUX BEMM4MHA |
KapakTepucTika AMCTPUOYTUBHOT CUCTEMA 1 aHanuai eKOHOMCKO—(UHAHCHICKMX MokasaTerba
cafpXaHux Yy [OKYMEeHTaLUuj JOCTaBrbeHO] Y3 HaeaeHu Mpensior oanyke, Kao U MPETXOOHUM
[0aaTHAM 0BpasnoxersuMa 1 KopeKLiMjama UsBPLUEHUM N0 3axTeBy AreHLimje.

AreHumja oBoM npuskom nosuea M[ ,Enekrposojsogura®, Hosu Cap aa wro npe foxece [MnaH
pafia ¥ pasBoja Kao ¥ KBaHTU(UKOBAHM MfiaH CMakbetba rydutaka y AUCTPUOYTUBHO] MpeXu y
HapeoHOM NETOroANLWIKLEM Nepuoay.

CTasoBM AreHUMje M3HETV Y OBOM MMILbeY, OeTarbHuje cy obpasnoxeHyn y AHanUTUUKO]
OCHOBW, KOja je cacTaBHM [1e0 OBOT MULLITbEHbA.

Bpoj: 469/2010-0-1/4
Beorpap, 24.12.2010. roguHe




ATEHLWJA 3A EHEPTETWKY PEMNYBINUKE CPBENJE

AHAJINTUYKA OCHOBA

3a OLieHY 1 AaBatbe MULLIBLEHa O LigHaMma 3a NpUcTyn 1 kopuwherse cucTema 3a guetpubyuuy
eneKkTpudHe eHepruje 3a M1 ,Enexktposojeoanny” Hosu Cap

YBojHe HanoMeHe

Y cknagy ca unaHom 36. 3akoHa o eHepremum (,Cnyxbenu rnacHuk PCY,  84/2004), MO
,EnextpoojBoanHa’, Hosu Cap kao onepaTop AMCTPUOYTUBHOr cucTema 3a EeMneKTPUYHY eHeprujy,
poctasuno je AreHuumju 3a enepreTuky Penybruke Cpbuie (y parsem Tekcty: AreHupja), Ha OaBare
MuLLrbersa, Mpeasor oanyke o yTephUBak-a LieHa 3a npucTyn W kopulifierse cuctema 3a auctTpubyuuly
enexkTpuiHe eHeprije (v farbem Tekcty: Mpeanor akta) 6p.1.40.-13054/1 op 21.12.2010. roguHe (gonuc
3aBefieH y AreHumin nog 6pojem 464/2010-0-02 op 21.12.2010. roguHe).

Y npunory HaBefieHor aKTa, [ocTaBrbeHo je obpasnoxere lNpeanora opnyke ca noTpebHUM eHepreTCKo-
TEXHUYKUM W eKOHOMCKO-(PUHaHCHjCKUM noaaumma Koju ce ogHoce Ha nnaHcky 2010. roguHy. Y npouecy
ycarnallaBatka, eHepreTCKo-TEXHUYKY U eKOHOMCKO (pvHaHCHjcKy rofaly cy Bulle nyTa KOpurosaHW u
nogHocunaL npeasora je JOCTaBMO CBa HeonxopHa 0bpasnoxera Koja je AreHuuja Tpaxuna.

MonasHe ocHoBe

CBe eHepreTCKo-TEXHUYKE U EKOHOMCKO-(hMHaHCujcke Tabene 3a eHepreTcky AenaTHocT aucTpubyuuje
enexTpuiHe eHepruje W JenaTHOCT ynpaerbara AUCTPUOYTUBHUM CUCTEMOM 3a eneKTpUHY eHeprujy,
npunoxeHe ys Mpeanor akTa, npeaMeTHU NoAHOCUNAL, Mpeaniora je (opMAanHO-TEXHWUYKM MPaBUITHO
nonyH1o. EKOHOMCKO-(PUHaHCH|CKa aHanu3a MpUIIOXEHOr aKkTa O LeHama CafpXu aHanusy ceakor
rnojeauHaqHor enemeHTa opmyrne AedUHMCAHOr Y METOOONOMMjM 3a u3padyHaBare MaKcUMarHo
opobpeHor npuxofa W nposepy (HopMasHo-TEXHUUKe UCTIPABHOCTY anoKauuje MakcUManHo ofoBpeHux
Npuxoaa Ha TaputHe enemeHTe (OAHOCHO M3padyHaBak-e LieHa Mo TapudHUM CTaBoBUMA),

Y NOCTyrnKy OleHe OnpaBhaHOCTW [aHupaHux Tpollkosa nocnosarwa y 2010. roguHM M HaduHa
ucKasuBar-a HUXoBe BpeaHOCTH, AreHupja je umana y Buay cnefiehe dnkbeHuue:

e [logHocunau, npeanora nocinyje y cacrasy JI1 ,Enexkrponpuspene Cpbuje” (y arsem tekcty: JI
EMC) n uma npasHy thopmy 3aBUCHOr NpuepeHor ApyluTea royes og 01. jaHyapa 2006. ropuHe,
WTO WMMa 3Ha4aja NpUIMKOM nNnaHvpawa OApeNeHux eKOHOMCKO-(hUHaHCUjCKUX nosvumja
(uenokyniaH kanuTan nofHocuoua Npensiora je ApKaBHW KanuTar, TPOLKOBY 3apaja cy nof
KOHTPOJIOM HaZNeXHUX MUHMUCTapCTaRa, OANyKy O pacrnofeny fobutu goHocy YnpasHu opbop
nofHocuoua y3 carnacHoct OcHuavay;

e [logHocunay, npefyiora je umanal, fuueHUM 3a obaBrbake TpU eHepreTcke [enatHOCTY:
ONCTpubyumja enekTpuyHe eHepruje, ynpaerrbare AUCTPUOYTUBHUM CUCTEMOM 3a ENEKTPUYHY
eHeprujy 1 TProBMHa Ha Masio eNeKTPUYHOM eHeprujom 3a noTpebe TapucHUX Kynava;

e [logHocunall npeaora je umao obapesy Aa y cknagy ca unaHom 43. 3akoHa 0 eHepreTauy
WU3BpLUM pa3aBajarbe KHUroBOACTBEHMX padyHa no genatHocTuma. lNogHocunal je cacTasumo v
AreHumjn poctasuo bunaHce cTamwa u bunaHce yerexa no genatHoctuma 3a 2009. roauHy, kao
1 W3BeLlTaj He3aBMCHOT PEBM30pa O U3BPLLEHO] PEBU3NjU (PUHAHCH|CKUX U3BeLLTaja NogHoCHoLa



npepnora 3a 2009. roguny. C ™M y Besw, CBW mofaLy KOju Cy Y EKOHOMCKO-(pMHaHCHjCM
Tabenama HasefieHn 3a 2009. roguHy, ycknafieHu cy ca mofauuma 13 OunaHca cTawa M
BunaHca ycnexa 3a romeHyTe eHepreTcke AenatHocTu. Takofje, anokauuja 3ajemHuuKuX
nosuumja bunaHca ctarwa 1 bunaHca ycnexa, Koje umajy ymiuaja Ha GopMupare MakcuManHo
ofobpeHnx npuxofa 3a rnpefmeTHe eHepreTcke AenaTHoCT Moxe OuTu npuxsaheHa, OAHOCHO
rnofHocunal, npeanora je feduHucao KibyyeBe 3a pacriofleny 3ajefiHWYKMX TPOLLKOBA,
cpefcTasa v ocTanux npuxofa y perynatopHoM nepuofy. AreHuvja je umana ysug y aetara
CnncaK HeKpeTHUHa, MOCTPOjekba, OMpPemMe W HemaTepujarnHnx yrarawa Koja YuHe perynucaHa
cpeficTBa rogHocuola mpejsiora W ycTaHosuna fla ce BPEefHOCT UCTUX CMaXe ca UCKasaHuM
BpeaHocTMMa y bunaHcuma cTawa no genarHoctuma koje obasrba M1 ,EnekrposojsoamHa’,
N3splueHo pasapajakbe KrbUIOBOACTBEHMX padyHa Mo AenarHocTMa Ce MOXe MpuXBaTuTy
ob3vpoM na npuBpPefHO APYLITBO 1Ma TMOFOHCKO KH-WMOBOACTBO Koje je omoryhurio fa
pasggajate Oyme kopektHo ofpafeHo, anu 1 fia octaje obasesa nogHocHoLa 3axTesa Aa y
YKIIOHN youeHe HepoctaTke v 0besbeayn HesasucHy pesusnjy BunaHca 3a cBe aenatHOCTH Y
cknafly ca unaHom 43. 3akoHa 0 eHepreTuuy.

AHanusa onpaBaHoOCTy TPOWKOBA NOCNOBaba
TexHuuke eHepreTcke BeinvnHe

NA ,Enektposojsoauta‘, Hosu Cag nocnyje y cactasy BepTukanHo opraHusosaHor npegyseha JI1 EMNC un
obaBrba perynucaHe eHepreTcke [enartHoCT Ha CUCTEMY KOjM YWHU JuCTpUDYTUBHA Mpexa CBUX
HanoHCKMX HMBoa ayxwuHe 25.261 km ca 7.134 tpadoctaHnua ykynHe uHcTanucaHe cHare 6.622 MVA.
Mnanmpano je aa Ha kpajy 2010. rogute N[ ,Enextposojsoauta’, Hosu Cap vcriopydyje enektpudHy
eHeprujy Kynuuma nipeko 908.089 Bpojuna.

Y 2010. roguHn, je nnanupaHo npeysumarse 9.042 GWh enektpudyHe eHeprvje, of yera cy rybuuy
enekTpuiHe eHepruje y ancTpnbytnsHo] mpexu 1.121,2 GWh wnu 12,88% opn npeysete eHepruje
ymMateHe 3a MOTPOWY TapuHUX Kynaua unju cy objekTu npukrbydeHn Ha mpexy 110 kV. Wako cy
rnaHMpaqy ryduuy BuluM off TeXHWYKM OrpasfaHe BPEAHOCTW, OHW CY HkM of ocTBapehux y 2009.
roavHu, kana cy msHocunm 14,33%. AreHupja npuxsata npefnoxkery cTony rybutaka, y3 saxres ga ce
AreHupjn HakHagHO [OCTaBy MlaH 3a cMatbetbe rybutaka y enekTpoanucTpubyTUBHOj MPeXu Y HapeaHoOM
reTorofuLlbLeM nepuoay.

OﬂepaTVIBHVI TpOoUIKoBK

e OnepaTvBHX TPOLIKOBK MOAHOCMOLA Mpeanora cy MnaHupaHn no  OenatHocTMa Ha OCHOBY
EnexTpoeHepreTckor bunaHca, notpebHor paLmoHan3oBaHor (usudkor obrma yTpoluaka, akTyenHux
TPXMLLHYUX LieHa, MakpOeKOHOMCKIX NpeTnocTasku yTepfeHux MemopaHmymom o ByLIeTy 1 eKOHOMCKO]
1 dukanHoj nonutuuwm 3a 2010. roguHy ca npojekuujom 3a 2011. n 2012. rogury Brage Penybnuke
Cpbuje, 3akoHCKuX W yroBoperux obasesa u CTeneHa usspluer-a [porpama nocnosawa 3a 2009.
roavHy (aktuBHocTv npeasufieHe [porpamom mocnosaka 3a 2009. roguHy Koje Hucy ussplueHe
npexete cy y 2010. roanHy). ExOHOMCKO-(huHaHCHjCKa aHanusa omepaTuBHUX TPOLIKOBA Y3ena je y
obaup ocTBapeHe TpowlkoBe Y npeTxogHux 8 roguHa (2002-2009 rogume) Ha HUBOY npuBpendHor
OpYwWTBa, npu Yemy cy 3a csofjere Ha ueHe 2010. roguHe kopuwheHe ocTBapeHe rouiltbe CTore
nHcnauvje nepuog Ha nepuog. C 0b63vpom Ha cTaTycHe NpOMEHe W u3fBajarba ¥ npunajara
MojenHUX AenaTHOCTH, OCTBapeHy TPOLUKOBM MOTY [a MOCIYXEe Kao MHOMKATUBHM, amu He 1 Kao



[OBOILHO pedbepeHTHN nogauy. OBM nopauy cy kopuiuheHu 3a OLEHy OnpaBmaHOCTY NOjeanHMX
roauLja TPOLUKOBA UMja BUCHHA HUje BUTHO 3aBMCUNA Of CTATYCHUX MPOMEHa.

o Tabene onepaTtnMBHUX TPOLLKOBA CY yckrafeHe ca nojauuma us roguliter nporpama nocnosara [
+EnektpoeojeoguHa’, Hosu Cap 3a 2010. roguy.

o Ynopeaueu OnepaTUBHW TPOWKOBM [AenaTHOCTW AMCTpubyuuje W ynpaerbaka AuCTpubYTUBHUM
CUCTEMOM EJIEKTPUYHE EHEpruje Cy niaHupaHn y naHocy of 5.098.192 xurbapa guHapa. Ynopenveu
onepaTvBHW TPOLIKOBW CYy 3a 3% Huxu of ocTeapeHux y 2009. roguuu. Y HapepHoj Tabenwn cy
Npukas3aHW YNoOpeauBy ONepaTMBHM TPOIIKOBM 3@  fAenartHocT auctpubyuuie W ynpaerbama
LUCTPUOYTUBHUM CUCTEMOM ENEKTPUYHE eHepruje:

000 avH. (cTanHe uese 2010)

l;sgj, oy Ocr2008 | Omo62009 | Ocr2009 | Opob 2010 WHaexeun

1 2 3 4 a1 412 413
1 Tpowkosu Mavepujana 1.227.516 1.208.426 962.274 972.258 79 80 101
2 ggg‘(‘(‘)‘;‘l’:” Sapajia, HakHaja 3apajna v ocTanvt i 2241252 | 2313675 | 2455571 | 2449790 | 109 | 106 | 100
3 TpOLIKOBY IPOM3BOAHMX YCnyra 1.190.814 976.426 1.372.014 1.263.786 106 129 92
4 f:ﬁ;;igiﬂi“f;:ﬁfi;‘:‘;g@;V;‘F‘fg;igf::m“‘fgmw 35470 | 14913 | 20952 33185 | 11| 223 | 158
5 Hemarepujantu TpowKoev 426.468 384.812 427.119 379172 89 99 89
6 YKYMHO (1 +2 +3 +4+5): 5.501.520 4,898.252 5.237.931 5.098.192 94 104 97

EkoHOMCKO-(MHAHCHjCKa aHanMsa TMojeMHAYHNX OnepaTMBHMX TPOWKOBA Hapouuto je 6una
dhokycupaHa Ha TPOLLKOBE KOZ KojuX je npefsufieHo sHauajHuje nosehare y perynatopHoM nepuoay y
O[IHOCY Ha NPeTXOfHY roAnHy, a TO Cy Y OKBUPY TPOLLKOBA Matepujana TpOLKOBY ropuBa U eHepriuje,
Koju pacTy kao nocrefMua pacta TPOWKOBA ropuMBa W LieHa [pyrux eHereHata, Yy OKBUPY
HemaTtepujanHux TpOWKOBa TO Cy TPOLLKOBYM MpemMuja ocuryparwa Mo OCHOBY YroBopa ca
ocurypaajyfium gpyLiTeMMa 1 ocTany TPOLUKOBY NOpesa Kojy Cy NnaHupaHW y ckrafy ca petueruma
HaZNEXHUX OpraHa.

o TpoluKkoBY ycnyra kopuiihera cuctema 3a NpeHoC enekTpuiHe eHepruje obpayyHaTy cy y USHOCY Of
2.998.178 xwbapma ovMHapa W oBaj M3HOC je yckrafeH ca npepnoxenum MakcuManHo ofoBbpeHum
npuxogom JI ,Enektpompexe Cpbuje" 3a npuctyn u kopuithere cucTemMa 3a NMpeHoc enekTpiyHe
eHepruvje.

AreHupja ouetbyje, fa ce YKynaH usHoc onepatmsHux Tpotukosa y N[ ,Enektposojsoaunta, Hosn Cap, 3a

[enaTHocTX AMCTpubyUMje M ynpaBrbakba AUCTPUOYTUBHUM CUCTEMOM efIEKTPUYHE eHeprije, Moxe

cmatpaTt MpUXBaTibUBKM, C 0D3MPOM [a je M3HOC OnepaTMBHWX TPOLUKOBA Hwxu y opHocy Ha 2009.

roAuHy, Maja rnocToju NpPocTop 3a Aarby palyoHanusaLpjy nojeAnHNX onepaTMBHUX TPOLLKOBA W [a OHa

Tpeba na ce peanuayje y HapeaHUM perynaTopHuM nepuoammMa.

Tpoiukosu amopTusaLmje

MpoueHa BpeaHoCTV ocHOBHUX cpeacTasa M ,EnektposojsoauHa“, Hosn Cap usepiueHa je Tokom 2007.r.
o[l cTpaHe oBnawheHOr KOHCYNTaHTa ca cTaweM Ha gaH 01.01.2007. roguHe. Ha ocHoBy ytBpfieHe
BPEHOCTY PerynmcaHux cpefcTaea y3 NMpumMeHy aMopTM3aLMoHUX cTona U3BeAeHNX 13 NpoLieHeHor Beka



Tpajatba NojeanHUX cpefcTaBa W MiiaHupaHor akTMBMpatba OCHOBHUX CPELCTaBa Y perynaTopHoM neproay
yTBpEHM Ccy TPOLLIKOBM amoptusalpje no AenatHoctuma. [logHocunal, npeanora je obpadyHao
HOBOYTBPAEHY amopTusauMy y LUenuHy, y usHocy op 3.133.654 xurbaja fvHapa sa penatHocT
AUCTpUBYLMje W yrpaBrbatba AUCTPUOYTUBHUM CUCTEMOM, Tako LUTO je U YBaxuo HabaBKy M aKTUBMpat-e
OCHOBHUX cpeacTaBa y 2007, 2008 u 2009. roguHu v nnaHvpaHy HabaBKy U aKTUBMpae OCHOBHUX
cpepctasa y 2010. roguhu.

PerynucaHa cpefctaa

PerynucaHa CpeacTBa y perynaTtopHoM nepuoay, 3a eHepreTcke fenatHocT aucTpubyuvie v yripaBrbatba
AUCTPUBYTUBHUM CUCTEMOM ENEKTPUYHE eHepruje, NnaHvpaHa cy y usHocy og 28.438.320 xursaga auHapa
W NpefCTaBrbajy apUTMETUUKY Cpefiby BPEAHOCT PeryniuMcaHux CpefctaBa Ha MOYETKy perynatopHor
nepuopa (29.526.295 xurbafa auHapa) v Ha kpajy perynatopHor nepuoga (27.350.345 xurbaga guHapa).
Mpv aHanu3y oBuX cpefcTasa Tpeba umatu y Buay cnepehe:

e lA3HoC HETO BpedHOCTM perynucaHux CpeacTaBa Ha MOYETKY perynatopHor nepuopa U3HOCH
37.654.078 xurbaga avHapa. OBaj M3HOC je OCHOB 3a yTBphMBatbe BpeJHOCTU perynucaHux cpeacTasa
Ha NOYETKY perynaTopHOr fMepuoda M ofrosapa WM3HOCY UCKasaHOM Y NIMCTUHIY CpefcTaBa Ha fAaH
31.12.2009. roguHe koju je Ha 3axTeB AreHLje AOCTaBKO nogHocKoLa npeasiora.

e [logHocunal, mpegsiora je HETO BpPEeAHOCT CpefcTaBa MpUMIbEHMX 0e3 HakHage Ha nouveTky
perynaTopHor nepuofa npoueHuo y usHocy of 2.042.979 xursaga AvHapa. [MowTo je AreHuuja
McKkasaH M3HOC cmatparna CyBuile HUCKMM Y OAHOCY Ha BUCUHY OCTBAapEeHOT U MNaHWpaHor roapilikber
npuxoga of NpUKIbydvaka, M3BpLLMAA je MPOLEHY HETO BPeAHOCTU CpefcTaBa Ha OCHOBY CTBapHOr
Bpoja npukrbyyaka y nepvogy 2000 - 2009. roguHa v npouetseHor Bpoja npukrbyyaka y nepuogy 1990
-1999. roguHa 1 LgHe NpUKIbyyka U3 Baxkeher LieHOBHUKA 3a NPUKIbYYEH-E Ha enekTpoancTpUbyTYBHY
cucTeEM nmoaHocuoLa npeanora. Tako fobujeHa BpeHOCT je cTaBrbeHa y ogHoc ca 6pyTo BpegHoLhy
perynucanux cpeactasa. [JobujeHu npoLeHar je npyMebeH Ha HeTo BPefIHOCT CpefcTaBa Ha MoYeTKy
perynaTopHor nepuoaa, Tako Aa npoLekeHa HeTO BPeAHOCT cpeAcTaBa npubaBrbeHux 6es HakHage
Ha noveTky peryrnaTopHor nepuoga usHocy 7.785.000 xurbapa gwHapa. BpefHocT cpepactaBa y
MpunpemMu 1 JaTu aBaHCK Ha MOYETKy PperynatopHor nepuoga, a koja Hehe 6Gutw aktusupaHa y
perynaTopHoM NepuoAly Ui Koja HUCY onpaBAaHa ulunu edukacana usHoce 342.783 xursafa AnHapa.
Kap 3a oBe BpegHOCTM yMamMMO M3HOC HETO BPEfHOCT perynucaHux CpefctaBa Ha noveTky
perynatopHor nepuoga (37.654.078 xurbaga avHapa) fo6ujeMo BpegHOCT perynucaHux cpeacrasa Ha
no4eTKy nepuoga y usHocy of 29.526.295 xurbafa AvHapa.

e BpefHOCT perynucaHvx CpefcTaBa Ha Kpajy perynatopHor nepuoga 36upHo usHocu 27.350.345
XWrbafla AvHapa Y MpaBUIHO je u3padyHaTa y ckriagy ca nnaHvpaHuM TPOLUKOBMMAa amopTusalmje
(nocTojefimx cpepctaBa u cpeactaBa koja he OWTM akTmBMpaHa Y perymaTopHom nepuoay),
NNaHMpaHuM NpoMeHama BPEeAHOCTM HemaTepujanHux ynarawa (usyseB goodwill-a), HekpeTHUHa,
nocTpojetba 1 OMpeme y MpUMpemy 1 aBaHca koju fie ce gaty 3a HKxoBY HabaBky Y perynatopHoM
nepuody, nnaHMpaHuM NpomMeHama BpedHocTM cpefcTaBa npubaBrbeHux Ges HakHage Y
pEerynaTtopHoM Mepuofly U OHUM MNaHUpaHuM MpoMeHama BpefHOCTU HemaTepujanHux yrarawa
(u3yseB goodwill-a), HEeKpeTHWHA, NOCTpojeba U OMnpeMe y MpunpeMn UM aBaHca AaTvX 3a HUXOBY
HabaBky koja Hehe OUTW aKTUBHA Yy perynatopHOM nepuogy WnM Koja HUCY onpasfaHa umumm
edukacHa.



Ha ocHoBy cBera Hampep HaBefeHor, MpeLnoxXeHa BPeJHOCT PerynucaHux CpeacTaBa Yy perynatopHom
Mepuoay ce MoXe cMaTpaTi OnpaBaaHoM U MPUXBATILUBOM.

ViHBecTuuumje

Mpy aHanuamn npeanoxeHUx uHBecTUUMja, AreHumja je Kopuctuna roamwikem Mnax nHeectuumja sa 2010.
rOAWHY, KOjY NpeacTasiba 4eo roauwtber nnada nocrnosatsa JIN EMNC, ogHocHo npuepeaHor apylwiTsa 3a
AMCTpUOYLMjy enekTpudHe eHepruje. AreHuuja oueryje onpaBhaHUM LUrbeBe MpUBPEAHOr ApywiTea y
rornefly MHBeCTUpara Yy efleKTpoaUCTPUOYTUBHY MPEXyY, KOju Cy MckasaHu y [naHy uHBecTuumja u
MPEeBacXofHO Ce ofHoce Ha yHanpefere edMKacHOCTY AMCTPUOYTUMBHMX KamauuteTa W yrarawe y
TEXHUYKa CPeACTBa koja he AONPUHETU CMatberby rybuTaka y aucTpubyTusHOj Mpexu 1 gpyro. Takofe, on
CBaKOT MpUBPEAHOr ApYyLITBa 3a ANCTpMOYLM)y enekTpudHe eHepruje, na u og NN ,EnexTpoBojsoamHa’,
Hosu Cap ce ovekyje farba paluoHanusalyja TPOLLKOBA, pacT CTerneHa Hannare 1 CaHupare obasesa
W3 MPETXOAHOTr nepuofa, Kako bu ce gobuna goaaTtHa cpefcTsa 3a MHBECTULMjE Y COMCTBEHM Passoj Y
nnaxupaxom obumy. ML ,EnektposojsognHa“ Hema nnaH paga v passoja.

3a 2010. roauHy, npema roguilkeM nporpamy nocnosawa, JI EMNC je 3a N[ ,EnektposojsoguHa’, Hosw
Cag, npeaBuAeo YkynHa MHBECTULIOHA ynarawa y usHocy of 2.147,5 mun. [iuHapa. Vimajyhm y Bugy Aa Ha
LeHy 3a Kopuilhere cucTeMa 3a [AUCTPUOYLM)Y eNeKTpuuHe eHepruje yTuvy camo akTuBMpaHe
WHBeCTULM]e, AreHuuja je carnacHa ca nnaHom uHeectuuuja 3a 2010. roguHy.

AreHuvja oLetbyje Aa je U3Y3eTHO BAaXHO Aa Ce AOHeCe MnaH paja W passoja 3a HapedHu HajMatbe
METOroAMILIKW NEPUOA, Kako B1 ce npelmaupana cTpaTellka yeMepeta U HauuH peanuaaliyje nnaHosa 3a
Hape/iHe roAuHe, LWTo foapasymMeBa ¥ LyropoyHU]y MONMTUKY LieHa.

Crona noepahaja Ha perynucaHa cpescTea

MoaHocunay, npeanora je y perynatopHOM Mepuoay 3a eHepreTcke AenaTtHocTU aucTpubyuuje u
yrpaBrbarba CUCTEMOM 3a AMCTPUOYLMjY eneKTpu4He eHeprije NpumeHuo ctomy nospahaja Ha perynucaHa
cpeactea y BucuHn of 7,50% M TO NpUMEHOM peanHe LieHe CONCTBEHOr KanuTana npe onopesiiBama of
10%, moHaepucaHe mpoceyHe LieHe nosajMrbeHor kanutana og 5,10%, ydelwha concTeeHor kanutana y
thvHaHcupary perynucaHux cpegctasa of 40,00%, yyetuha nosajMrbeHor kanutana y duHaHcuparby
perynucanux cpeactasa o 60,00% v ctone nopesa Ha fobut og 10,00%.

Ca npepanoxeHom crtonom nospahaja og 7,50%, nospahaj Ha perynucaHa cpefctsa 3a AenarHoCTY
aucTpubyLvje enexkTpuiHe eHepruje 1 ynpasrbatba AUCTPUOYTUBHAM CUCTEMOM 3a eMNEKTPUYHY EHEeprujy,
3BupHo usHocy 2.134.138 xur-afa auHapa.

AreHumja je npuxeaTuna npeanoxeHy cTony nospahaja Ha perynucaHa cpeacTsa, 0631pom Aa je oHa Ha
HUBOY pearHe dep BpeaHOCTY Koja uaHoc 7,50 % 3a 0By BPCTY AenartHoCTy.

TpoLukoBu 3a HakHagy rybutaka

Ha oCHOBY TEXHUYKMX noJaTtaka O KOMMUMHM enekTpudHe eHepruje koja ce ucnopydyje “3 auctpubyTusHor
cuctema W crone rybutaka y perynatopHom nepuogy yTephjeHa je KonuuuHa enekTpudHe eHepruje
notpebHa 3a HagokHagy rybutaka y auctpubytmeHoMm cuctemy of 1.121 GWh. OpobpeHa ueHa
efeKTpUYHE eHepruje 3a HafokHaay rybutaka msHocu 3,31 amHkWh Ha ocHoBy Yera cy mnaHupaHy
TPOLLKOBY 32 HaOKHAAY rybutaka KopeKkTHO cpauyHat Y usHocy og 3.712.786 xurbaga auHapa.



Octanu npuxoau

OcTtanu npuxogu y perynaTopHoOM Nepuoay naHupaHn cy 3a eHepreTcke AenaTHOCTU aucTpubyumie u
yrpaerbara CUCTEMOM 32 AUCTPUBYLM]Y enKkTpuyHe eHepritje y uskHocy og 1.436.063 xurbama anHapa u
OfiHOCe Ce Ha fnaxvpaHe NpUxode Of NPOAaje HyCMPOW3BOAa W ycnyra W NPUXOAE Of aKTUBMpatka
BRAcTUTUX y4uHaka n pobe u apyre npuxofe. OcTanu Npuxoau, y NPeTXOAHOM NOCTYNKY, cy yehaHn Ha
3axteB AreHuuje usHocom of 30% nnaHuMpaHux rpuxona of npukrbydaka y 2010. rogunun, aa ce He 6y
UCTY TPOLLIKOBW ABa NyTa Hannatuny, jeAHOM Of NMOAHOCWOLLA 3aXTeBa 3a NPUKIbyYeke Ha AUCTPUBYTHBHY
CUCTeM W ApYrv NYT KPO3 ofnepaTiBHe TPOLLIKOBE KOju Yiase Y CTPYKTYPY MakcumanHo ofobpeHor npuxoaa.
MpoueHat of 30% je oppefieH Ha ocHoBY ydellha TPOLUKOBA PafoBa M TPOLLKOBA BO3UNA Y YKYMHUM
TPOLIKOBUMA MPUKIbYYKa Y LEHOBHWKY MpUKIbydaka Ha eneKkTPOAUCTPUBYTUBHM CUCTEeM MoAHOCHOLA
npegnora. Tako NnaHupaxy octanu Npuxoau usHoce 1.596.643 xurbapa anHapa.

MpeasnoxeHn M3HOC OCTanMX MPUXOAa Y PEryraTopHoM Mepuofly Ce MOxe cMaTpaTi ofpaBAaHuM u
MPUXBATILUBUM,

MakcumanHo ofjobpeHu npuxon

no ,EnektposojsoguHa’, Hoeu Cap je yTBpAMO MakcumanHo ofobpeHu NpUXOL 3a [enaTHOCT
pucTpubyumje W ynpaerbama AUcTpubytuBHUM cuctemom y usHocy of 15.508.990 xurbapa avHapa.
CTpykTypa MakcumarnHo ogobpeHor Npuxofa, Ha OCHOBY Kora je MoAHOCUNaL Npeanora yTepavo LieHe 3a
NpucTyn 1 kopuiiherse cucTema 3a AUCTpUBYLMY enekTpudHe eHepruje, je cneaeha:

000 guH.
OnepaTBHI TPOLIKOBM 5.098.192
TpoLLIKOBY Yoryra kopuihietba CUCTeMa 3a MPeHOC enexkTpuYHe eHepruje 2.998.178
Amoptusauuja 3.133.654
Tpouikosu ryburaka 3.712.786
Mospahaj Ha perynucaxa cpeacTsa 2.134.138
YKyrHO OCTan nprxoam 1.596.643
KopeKumoHn enemeHT 28.686
YKYIHO MakCUManHo 0f0MOPEHN MpUXOL 15.508.990

MpoceyHa LgHa 3a NpucTyn 1 Kopuwhewe cuctema 3a AUCTpUBYLIMjy enekTpuiHe eHeprvje, yTepheHa Ha
OCHOBY MaKkcUMarHo OfoBpeHOr npuxofa W WCTOPYYEHUX KOMUUWMHA EeneKkTpUYHe eHeprvje W3
EnektpoeHepretckor 6unaxca 3a 2010. roguHy, usHocw 2,05 auu/kWh.

Ha ocHoBy 6a3HuX TapuchHUX CTaBOBA 3a TapUthHE ENEMEHTE W pefiaTUBHUX 0[iHOCA BPEAHOCTY TapudHUX
ctaBoBa oppehierux TapudHum cucTemom 3a nmpucTyn U kopuwhewe cucTema 3a AUCTpUBYLMjY
erekTpuyHe eHepruje, yTBpheH je 1 AocTaBrbeH AreHuUuin LLIeHOBHUK 3a nNpUcTyn W kopuwhetse cuctema 3a
LNCTPUOYLM]Y enekTpuyHe eHeprije:



JIHeBHU [nnapa
Kateropuja noTpolume O6padyHcKn enemeHTH Jeguhuua mepe | tapudHn | sa jenuHmLy
cTaB Mepe
1 2 3 4 5
O6pauyHcka cHara kw 165,593
IpekoMepHO rpeyseTa cHara kw 331,187
1. Ha cpeamem HaroHy || AKTiBHA eHepruja kWWh BN 0819
kWh HUKM 0,273
PeakrtusHa enepryja (cosg=0,95) kvarh 0,438
IpekoMepHa peakTvBHa eHepruja (cos@<0,95) kvarh 0,876
ObpavyHcka cHara kw 264,949
IpexoMepHo fpey3eTa cHara kw 529,899
2. Ha H1CKOM HaroHy AKTUBHA eHepruja kWWh B 1,965
kWh HWKK 0,655
PeakrusHa enepruja (cosp=0,95) kvarh 0,963
MpekomepHa peakTvHa exepruja (cos<0,95) kvarh 1,927
O6pavyHcka cHara kw 24,839
AKTMBHa eHeprvja:
3a noTpoLuaye ca jegHoTaputhHIM Meperem kWh 1,924
3. lupoka roTpowka BULLK 2,199
3a noTpoluave ca ABoTapuHUM Meperbem kWh MUK 0550
BULUK 1,869
3a noTpowaye ca yrpaerbaHoM foTpoLLH-OM kWh HII 0.467
4. JaBHO OCBETIbEE AKTUBHA eHepruja kWh 1,734

MpennoXeHn LEHOBHWK C& MOXe MPWUXBATUTW, MOLITO Ce Ha OCHOBY CBera Harpef HaBefeHor MOoxe
cMartparty Aa je ypafeH y cknagy ca nponucaHoM METOLONOMMOM 1 TapuchHUM CHCTEMOM.

24. peuembap 2010. rognre
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