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MpuepenHo ApyLITBO 3a ANCTPUBYLIM]Y eneKkTpudHe eHepruje
"EnekrposojeoaunHa” 4.0.0.
Tomucnas lNManuh, gupekTop
Bynesap ocno6ohena 6p.100
21000 Hoeu Cap,

lNowToRaHN,

Y npunory Bam goctaesrbamo Muwirbense Ha nipegnor Oanyke o yTBphuBawy LieHa
3a npuctyn 1 kopuwherwe cuctema sa AUCTpubyLmjy enekTpudHe eHepruje, Koju cte Ham
poctaBunu gonucom 6poj 1.60-13507/1 og 07.12.2009. roguHe.

C nowtoBamem,

MPEANCEOHUK CABETA

15 17.2009

QI\ avh, Hb\ [<omf



Ha ocHoBy unaHa 36. c1aB 3. 3akoHa 0 eHepreTvuy (,Cryxbenn rnacHuk PCY, 6poj 84/2004) un
uriada 12. tauka 8. Crartyta AreHupje 3a eHepreTuky Penybrke Cpbuje (,CnyxGeHn rmacHnk
PC", 6poj 52/2005), CaseT AreHuuje 3a eHepreTuky Penybnuke Cpbuje, Ha 123. cegHuum on
14.12.2009. ropuve, pasmatpao je Mpemrior opnyke o YTBpAMBakby LEHA 3a NPUCTYN W
Kopuwihetse cuctema 3a guctpubyuujy enextpudte eHepruje NI Enexrposojsogune”, Hou Can
1 faje cnenehe

1.

MUWLILEWE

na ,EnexrposojsoauHa’, Hosu Cap — onepatop aucTpubyTUBHOT CMCTEMA 3@ €MEKTPUUHY
eHeprujy, gocTtasurno je csojum aktom 6poj 1.60.-13507/1 op 07.12.2009. romwHe, Ha
MULLTbete AreHuUujn 3a eHepreTuky Penybrmke Cpbuje, lpepsor opnyke o yTBphMBaiby
LieHa 3a NpuUCTyn K Kopuilhetbe cucTeMa 3a AUcTpubyuuiy enekTpudHe eHeprije, Kojum cy
yTBpheHe crienehe Liewe:

KopucHuupm JeaunHnua A .ﬂm::pa
OBpauyyHCKy enemeHTH TapudHu
cuctema pe oo JeAVHALY
Mepe
Cpeptbyt HaroH, HUCKH
HamnoH O6pavyHcka cHara kw
W ILIMPOKA MOTPOLLH:E 133,691
Cpefitbtt 1 HUCKIA HaroH AxTuBHa eHepruja kWh HDKW 0,213
LUvpoka noTpolutba AxTvBHa eHepruja kWh HIXM 0,444
Cpentsu 1 HUCKK HamnoH PeakTuBHa eHeprija kvarh 0,245
JaBHO OCBETIbEHE AxTuBHa eHeprija kWh 1,385

AreHuwia 3a eHepretuky Penybruke Cpbuje je, y nocTynky oueHe [Npearora, yrepauna fa je
Mo ,EnekrposojsognHa’, Hosu Cap npu yTepfvBamy LeHa 3a npuctyn W Kopuilhete
cucTema 3a ancTpubyuujy enekTpuiHe eHepruje:

- obpauyHano makcumarnHo opfobpeHn NPUXOR W W3BPLUMMO arnokauujy MaKkcumartHo
ofobpeHor npuxofda Ha TapugHe ernemeHTe NPUMEHOM KpUTepujymMa 1 mepuna yTaphieHnx
MeTogonornjom 3a ofipefusar-e TapuHUX efiemeHara 3a uspavyHasare LieHa npucTyna u
Kopuilhetsa crcTema 3a aucTpudyumly enextpuute enepruje (Cnyx6enu rnackuk PCY, 6poj
68/2006,18/2007 1 116/2008) u

- McKasaro LieHe Y cknaay ca TaputhHIM CUCTEMOM 3a MPUCTYN U Kopuilietse cucTema 3a
nncTpubyLmjy enextpudHe exepre (,Criyxbenn rmacrnk PC* 6poj 1/2007.).

Mo ougHWM AreHuMje, aHanu3oM KIbyYHUX ernemeHata Mo ocHoy kojux je [
~EnexTposojsopuHa”, Hosn Cap 0bpadyHao npefrnoxeHe LEHe, MOXE e KoHCTaToBaTh fia ce
[E0 NpefmioxeHor MakcumanHo ofobpeHor npuxofa, Koju Ce ofHocu Ha rnokpuhe
onepaTyBHIX TPOLUKOBA, MOXE MPUXBaTUTK. TPOLLKOBM amopTu3aLmje Cy UcKasaHu peariHo u
MOTY Ce cmaTpaTtii onpasfaHuM.

Y noctasrseHom npeanory M ,Enextposojsoguna’, Hosu Cap je obpadyrao nospahaj Ha
perynincaHa cpeacTsa ca cronom jenHakoM 3,45% 3a eHepreTcky AenatHoCT aucTpubyumje



ENEKTPUYHE eHepruje M eHEpreTcky OeNaTHOCT ynpasrbarwa SUCTPUOYTUBHUM CUCTEMOM 3a
enexTpuuHy exeprujy. C 063upom fa je npema cTaHoBUIITY AreHLje eKOHOMCKM onpaBgaHa
crona nospahaja Ha perynuncara cpepctsa 7,50%, To ce npefnoxeHa crona nospahaja Moxe
npuxsatutu. [onasehu o uibeHule ga cy cpeacraa M1 ,EnextposojsoguHa’, Hosu Cag y
DpXaBHOj CBOjUHM, O BUCUMHM CTorne nospahaja Ha perynmMcaHa cpefcTsa, Tpeba ga ce
Onpefen OCHMBaY, Y cknagdy ca MnorTUKOM pasBoja LeflaTHOCTH, OMWTOM NOSIUTUKOM LieHa Y
MaKpOEKOHOMCKOM MOSIUTUKOM.

5. Ha ocHOBY KOHCTaTaumja 1 oLeHa U3HeTUx y Tadkama 2. 3. u 4. osor Muwwrbetba, AreHumja
cmarpa ga je Mpeasor LeHa u3 Tadke 1. Npuxsatrbue.

AreHumja 3acHMBa HABELEHO MULLIBEHE Ha aHanMay EHEPreTCKO-TEXHUYKUX BeinuMHa W
KapaKTepucTUka enekTpOeHEPreTCKOr CUCTEMA U aHaIM3M €KOHOMCKO—(MHAHCUICKMX NoKasarerba
cappxaHux y OOKYMeHTaUmju LOCTaBrbeHoj y3 HasefeHu [pednor ofnyke, kao ¥ NpeTXopHnM
[opaTHUM oBpasroxerima 1 KopekLivjama U3BPLUEHNM MO 3axTeBy AreHumje.

Ha 6n ce obesbegumn ycroBuM U HeONXOAHE NOLJSIOre 3a Jarke BoNewe MOrMTUKE LieHa y
eNeKTPOAUCTPUBYTMBHOM CEKTOPY U OLIEHY TPOLLKOBA ¥ ONpaBAaHuX npuxoda, AreHumja cmarpa
neonxogHum ga [ ,EnextposojoguHa’, Hosu Cap obesbegu apeksaTHO paspsajatbe
CpefcTaBa, TPOLKOBa W MPUXOAA MO eHepreTcKMM [AeriatHocTUMa 3a Koje Cy JMLeHLMpaHy.
AreHuuja nosusa N[ ,EnexkrposojsoauHa’, Hosu Cap fa WTo Npe JOHECE KBAHTU(MUKOBAHU MITaH
CMatbera rybutaka y gucTpubyTUBHO] MpEXU.

CTaBoBM AreHUMje M3HETU Y OBOM MMILIbEHY, LeTarbHuje cy obpasnoxedn Y AHamUTUHKO]
OCHOBM, KOja je cacTaBHU LEe0 OBOT MULLIbEH-A.

Bpoj: 560/2009-1-1/11
Beorpag, 14.12.2009. rogute




ATEHLINJA 3A EHEPTETUKY PENYBIVKE CPBEUJE

AHATIUTUYKA OCHOBA

3a OLeHy 1 laBatbe MULLITbEHba O LigHama 3a NPUCTYT U Kopuilhetbe cucTema 3a aucTpubyuujy
eneKTpuUyHe eHepruje

YBoaHe HanoMmeHe

Y cknagy ca unaHom 36. 3akoHa o eHepretuum (,CnyxOenu rmachuk PCY, 84/2004), MO
»EnekTpoBojeoauHa“, Hoen Cap kao onepatop AuCTPUBYTMBHOM cucTeMa 3a ENeKTPUUHY eHeprujy,
AocTaBuno je AreHuujn 3a eHepretuky Penybnuke Cpbuje (y marbem TekcTy. AreHuuja), Ha [aBarbe
MULLTberba, Mpennor ofnyke o yTepfuBaiba LieHa 3a npucTyn v kopuwhete cucTema 3a AUCTpUBYLMjy
enexkTpuuHe eHeprvje (y aarbem Tekcty: lpeanor akta) 6p.1.60.-13507/1 op 07.12.2009. roguHe (mommc
3aBefieH y AreHuuju nog 6pojem 555/2009-0-02).

Y npunory HaeefieHor akTa, JOCTaBfbEHO je obpasnoxetbe MNpeanora ofnyke ca NOTPEOHUM eHepreTcKo-
TEXHWUUKUM 1 EKOHOMCKO-(PUHaHCHjckuM nofaumma. Osu nogaly ce ofHoce Ha 2009. rofuHy, UpaxeH cy
y Tekyhum LieHama 3a 2009. rofuny v Ha UMa ce 3acHvBa Npedsior ueHa. AreHuuja je saxtesana aa JIl
ENC nocrasu nogatke 3a 2010. roguHy 1 Ha OCHOBY HMX he BUTU oLEHEeHa OnpaBaaHOCT TPOLLKOBA 3a
2010. roguny y LenuHu.

MnaHCcK1 eKOHOMCKO-(hMHaHCU]CKM NOAAaLM YearnallaBaHu ¢y ca NOAHOCUOLEM Mpe/siora U KOpUrosaxu y
nepuozy Y npe NoJHoLIeHa npegsora.

LieHe 3@ NMPUCTYN U KopulLhetbe cUCTEMa 3a AUCTPUOYLIM)Y enekTpudHe eHepruje ce YTephyjy No npsu nyT,
0fHOCHO A0 cafia Hucy bune y npumenu. OBMM ce omoryhaea U3nasak Ha TPXMIITE Kymaua Koju cy
MPUKIbYYEHU Ha AUCTPUBYTUBHY MPEXY.

[Nona3sHe ocHOBe

CBe eHepreTCKO-TEXHUYKE M E€KOHOMCKO-(hMHaHCHjcke Tabere 3a eHepreTcky AenaTHOCT AUCTpubyuuje
enekTpuyHe eHepruje M OenatHOCT ynpaBrbara ANCTPUOYTMBHUM CUCTEMOM 3a ENEKTPUYHY eHepriujy,
npunoxere y3 [lpeanor akTta, nofgHocunay npegnora je OpManHO-TEXHUYKM NPaBUFIHO MOMYHWO.
EKOHOMCKO-(hHaHCHjCKa aHanu3a MpUROXEHOr akTa O LieHama CafpXu aHanuay CBaKor nojesuHauHor
enieMeHTa copmyne AeduH1UcaHor y MeToAOoMoMj1 3a u3padyHaeakbe MakcumarnHo 0go6peHor npuxosa v
npoBepy PopManHO-TEXHUYKe UCMPaBHOCTW anokauuje MakcumanHo OfobpeHMX npuxofa Ha TapudHe
enemeHTe (04HOCHO M3padyHaBatbe LieHa no TapuHUM CTaBoBUMA).

Y TMOCTYNKY OLEHe OnpaBAaHOCTU MNaHuMpaHMX Tpowkosa nocriosawa y 2009. roguHM v HaduHa
MCKa3uBakba HUX0BE BPeaHOCTH, AreHuyja je umana y Buay criegehe uubenule:

e [logHocunall npeanora nocnyje y cactasy JI ,Enekrponpuspesne Cpbuje” (y garsem tekcty: JI
EMC) v uma npaeHy copmy 3aBucHOT NpuepenHor Apywea noves o 01. janyapa 2006. rogute,
WTO MMa 3Ha4Yaja MPUNMKOM nnaHupama ofpefjeHUX eKOHOMCKO-(hUHAHCUiCKMX Mo3uLuja
(uenoKkynaH kanuTan nogHocuoLUa npefnora je ApXaBHY kanuTan, TPOLIKOBY 3apafia cy noj



KOHTPOIIOM HaANeXHUX MUHUCTapCTaBa, OANyKy o pacrnofeny fobuTu foHocu YnpasHu opbop
rnogHocuoua ys carnacHoct OcHuBada);

e [logHocunal, npepsiora je umanal, fMueHun 3a obaBrbawe TpU EHepreTcke [AenaTHOCTH:
mMcTpubyLmja enekTpuiHe eHepruje, yrpasrbambe AUCTPUGYTUBHUM CUCTEMOM 3a eMeKTPUYHY
eHeprujy 1 TProB1Ha Ha Marno enexkTPUYHOM eHeprujoM 3a notpebe TapudHUX Kynaua;

e [logHocunal, npeanora je umao ofasesy Aa y cknagy ca 4naHom 43. 3akoHa 0 eHepreTuLy
W3BpLUM pa3fiBajare KibWUroBOACTBEHUX padyHa Mo aenarHocTuma. MoaHocunal, je cactasuo i
AreHumjn poctasuo bunaxce ctama 1 6unaxce ycrnexa rno penatHoctuMa 3a 2008. rogury (koju
Cy pesynTaT KibDKeta Ha jeAMHCTBEHW padyH TMPUMBPEOHOr JPYLITBA W HUXOBOT eX post
pasaBajamba a He peanHor — ex ante payyHOBOACTBEHOr pasaBajatba), kao M WasewTaj
He3aBlCHOr PeBM30pa O M3BPLUEHO] PeBU3NiM UHaHCHICKMX M3BELWTaja NoaHoCKoLa Npeanora
3a 2008. ropmuy. C TM y Beau, CBM MofaLM KOjU CY Y EKOHOMCKO-(huHaHcujcm Tabenama
Hasefienu 3a 2008. ropuny, ycknafeHy cy ca nopalmma us Gunatca crarwa 1 bunawHca yenexa
3a MOMeHyTe eHepreTcke AenartHocTu. Takofe, anokauuja sajemHuukMx noauupmja Ounadca
cTama 1 bunatxca ycrnexa, koje umajy yTiuaja Ha opmmuparse MakcManHo 0f00peHnX npuxoaa
3a npefMeTHe eHepreTcke [enatHOCTM Moxe OuTWM npuxsaheHa, OOHOCHO moAHocurnal
npensiora je aeuHMCcao Kiby4eBe 3a pacnofeny 3ajeaHNYKIX TPOLWKOBa, cpeacTasa W ocTanux
npuxofa y perynaTtopHoM repuogy. Hamnomuisemo, aa AreHupja Huje Mana yBug y geTtarsaH
crmMcak HekpeTHWHa, MocTpojerba, orpeMe W HemaTepujanHux ynarawa koja YMHe perynucaqa
CpeAcTBa nofHocuoua npeariora U yseswy y ob3vp W YnkeHnly fa ce paguno o ex post
padvyHOBOLCTBEHOM pasfBajakby He MOXe Y MOTNYHOCTU Aa TBPAM Aa je padyHOBOACTBEHO
pasfBajare M3BPLIEHO HA HauuH Kao kap Ov oBe aKkTMBHOCTW Bplmna 3acebHa npepyseha.
MefyTum, y UMby pasBoja KOHKYPEHTHOCTU M TPXULUTA ENEKTPUYHE eHepruje dopmuparseM u
o6jaBrbuBarbeM LigHa Kopulwhetba cucTema 3a anuctpubyuujy enektpudHe eHeprije, AreHupja cmarpa
[a ce U3BpLUEHO pasfBajabe KibUrOBOACTBEHUX padyHa Mo AenaTHOCTUMa MOXE MPUXBATUTY Y3
obaBesy nofiHOCKOLa 3aXTeBa Aa Y HapeaHOM Nepuomy YKIoH! youeHe HepjocTaTke 1 0besbean
He3aBuUCHY peBuanjy OunaHca 3a CBe [pdenartHocTW Yy cknagy ca unaHom 43. 3akoHa o
eHepreTuum.

Ananusa onpaBhaHOCTU TPOLWKOBA nocroBaba

TexHudke 1 EHepreTcke BENn4nHe

M0 ,EnektposojeoamHa”, Hosu Cap nocnyje y cactasy BepTvkanHo opraHusosaxor npegyseha JI1 EMNC un
obaBrba perynucaHe eHepreTcke AenaTHoCT Ha cucTeMy Koju pacnonaxe ca 7.013 TpadocraHuua ykyrnHe
nHcTanucare cHare 6.667 MVA. [yxuna auctpubyTueHe Mpexe CBIUX HaMOHCKMX HMBOA je oko 25.000 km,
on vera je oko 22.000 km y BnacHuwTByY npuepegHor Apywrea. N[ ,EnektposojsoauHa“, Hosu Cap
cHabpesa 904.368 notpoluaya.

MnanupaHo je npeyaumMarse 9.275 GWh enekTpuyHe eHepruje, of yera cy nnaupaqu rybuiy enekrpudte
eHepruje y pucTpubytusHoj mpexu cy 1.141 GWh unu 12,9% op npeysete eHeprije ymareHe 3a
NOTPOLRLY TapudHUX Kyraua uujm cy objekty npukrbydern Ha mpexy 110 kV. Wako cy nnarupanxu rybuLin
BMLUM Oy TEXHWYKM OrpaBfaHe BPEOHOCTW, OHW cy HWM of octBapeHux y 2008. roguuy, kaga cy
naHocurm  13,2%. AreHuuja npuxeata MnaHupany cTony ryburtaka, amu cmatpa pda ([
,EnektposojsoanHa“, Hosu Cap mopa yHanpehusaTW W pUrOpO3HWUjE CMPOBOAUTYM MiaH CMatbuBara
ryoutaka u oceTHuje nosehaBaTy MPUXOAE MO OBOM OCHOBY Y HapefHWM peryriatopHviM nepuopuma.



MoTpeBHo je obesbeautn M MHOTO edMkacHMjy NOAPLIKY NOMWUMje M NpaBocydHux opraHa [[
.EnextposojsoaunHa“, Hoeu Cap y cy3bujary HeTEXHUUKE KOMMOHEHTe rybuTaxa.

OnepaTnBHY TPOLLKOBM

OnepaTMBHM TPOLUKOBM MOAHOCHMOL@ MPEAnora Cy MnaHWpaHu No [JenaTHoCTUMa Ha OCHOBY
EnekrpoeHepreTckor 6unaxca, noTpeGHOr paLyoHaniu3oBaHor dusudkor obuma yTpollaka, akTyenHux
TPXUILHKUX LieHa, MakpOEeKOHOMCKIX NpeTnocTasky yTepheHnx MemopaHaymom o 6yLIeTy U eKOHOMCKO]
1 cukanHoj nonutuum 3a 2009. roguHy ca npojekuujom 3a 2010. u 2011, roguHy Bnage PenyGnuke
Cpbuje, 3aKkoHCKMX W YroBOpeHUX obaBe3a W CTerneHa Maspluetsa [lporpama nocnosara 3a 2008,
roavHy (aktusHocTu npepsufeHe [Mporpamom nocrosatba 3a 2008. rofMHYy Koje HUCY U3BpLUEHE
npeHete cy y 2009. roauHy). ExoHomcKo—(huHaHcujcka aHanusa onepaTuBHUX TPOLLKOBA y3ena je Y
0b31p ocTeapeHe TPOLUIKOBE Yy mpeTxopHux 7 roauHa (2002-2008 rogumHe) Ha HUBOY MpUBPEAHOT
ApylITBA, MpU Yemy cy 3a cBofjewe Ha LeHe 2009. roanHe kopullheHe ocTBapeHe rofullibe CTomne
WHnaumie nepuop Ha nepuof. C oBanpom Ha cTaTycHe NMpoMeHe W u3fBajaba M Npunajarba
rnojeAvHUX [eflaTHOCTW, OCTBApPEHU TPOLUKOBWM MOFY Aa MOCAYXKe Kao MHAWKATUBHU, anl He W Kao
[0BOIBHO pedpepeHTHI noaauy.

Taberne ornepaTvBHWX TPOLLKOBA CY yckraf)eHe ca nofalyuma 13 roamLlber nporpama nocnosatba 7
,EnexrposojsoanHa“, Hosu Cap 3a 2009. roznHy.

Ynopeausy OrnepaTuBHU TPOLIKOBW [ENaTHOCTW AUCTPUBYUMje W ynpaeribamwa AUCTPUBYTUBHUM
CUCTEMOM efleKTpUYHE eHepruje Cy NnaHupanu y usHocy of 4.898.256 xurbafa fuHapa. Ynopeawsu
onepaTuBHW TPOLIKOBM Cy 3a 4% Hwxu op octeapeHux y 2008. rogunu. Y HapepHoj Tabemm cy
fpuUKasaHu ynopeawBK OMepaTMBHU TPOLIKOBU 3a  [enaTHOCT AMCTpubyuuje 1 ynpasibatba
BUCTPUBYTUBHUM CUCTEMOM eneKkTprU4He eHeprije:

000 k.
Ocrs. Octs. [Mnax
Fen Mosnuja 2007 2008 2009 Vinpexch
P 1 2 3 | an
1 TpoLuKosy Marepujana 1172822 | 1.227516 | 1.208.426 103 98
g | TPoLLIKOBW 3apaja, HaKkHa/IaA 3apafia M OCTaNM MUHHI 1953308 | 2241252 | 2313675 18 | 103
pacxonm
3 TpoLKoBM NPOKM3BOOHKX yenyra 1.159.648 1.190.814 976.426 84 82
4 [Jleo pe3sepsicatasa HakHage W apyre beHnduumie 14913
3anoCnexux Koju ce uennahyje y perynatopHoM nepuony )
5 | HemartepujanHu TpoLKosu 382.117 426.468 384.812 101 90
6 | YKYTHO (1 +2+3 +445); 4,667.987 | 5.086.054 | 4.898.256 105 96

ExoHoMcKo-(hrHaHCHjCKa aHannaa nojefuHayuHUX onepaTUBHUX TPOLLKOBA HapoumTo je buna dokycupaHa
Ha TPOLUKOBE KOA KojUxX je npensufieHO 3HavajHuje nosehate y perynatopHOM rfepuody Y OAHOCY Ha
NPETXOAHY FOAUHY, a TO CY Y OKBUPY TPOLLIKOBA NPOWU3BOLHIX YCnyra TPOLLKOBY pekriame 1 nponaraxie 1y
OKBMPY HemaTepujaniHuX TPOLKOBa TPOWKOBM nopesa 3a eko (POHA, Koju Cy nnaHupaHu y ckrafy ca
yBOf)eH-eM CTaHAapAa 3alUTUTE XWUBOTHE CPEAMHE, Kao 1 OCTany TPOLLKOBMW Nopesa, Koju Cy Aath y cKraay
ca pelletbiiMa HaanexHUX opraxa.



Ha H1BOY uienor npuepeaHor [ApYILTBa YKYMHN YNIOPEAVBY ONepaT BHW TPOLLKOBY MNaHUpaHui Cy Y BUCKHM
ocTeapeHux y 2008. roguHu. PacTt nnaHupaHux YropefmBuX ONepaTMBHMX TPOLIKOBA 3@ [AEenaTHOCT
AncTpubyLinie n ynpaerbarwa AUCTPUOYTMBHUM CHCTEMOM Y OAHOCY Ha octBapere Y 2008. roanHu
rocnefuua je M HeafeKksaTHOr PayyHOBOACTBEHOr pasfpajarba Mamely fenatHocT AucTpubyumie
yrpaBrbarba AUCTPUOYTUBHIM CUCTEMOM, Ca jefiHe CTPaHe W enaTHOCTW TProBUHE Ha Mano enexkTpuiHoM
eHepruje 3a notpebe TapudHMX Kynawia, ca apyre cTpaHe y NMpeTXOfHOM nepuofy

e TpoluKkosm ycnyra Kopuiuherwa cucTemMa 3a NPeHoC enekTpuyHe eHepruje 06pauyHaTh cy Y U3HOCY of
2.476.585 xurbafia AnHapa M oBaj M3HOC je ycknafieH ca mpefnoxeHum MakcumanHo ofoGpeHnm
npuxogom JI ,Enekrpompexa Cpbuje" 3a npuctyn u kopuilhere cucTema 3a MPEHOC enekTpidHe
eHepruje.

AreHupja ouetbyje, ia ce yKynaH U3Hoc onepaTueHuX Tpolukosa y M1 ,EnekrposojsoanHa“, Hoeu Cap, 3a
[enatHocTn auctpubyluje W yrpaerbaka ANCTPUOYTUBHAM CUCTEMOM eMeKTpUYHE eHepruje, MoXe
cmaTtpatu npuxsatrbiBuM, C 003MpOM fa je M3HOC onepaTBHMX TPOLUKOBA HWKW y opHocy Ha 2008.
rofinHy, Mafia NocToj\ MpPOCTOp 3a fAarby paunoHanusalujy nojefuHUX onepaTMBHUX TPOLLKOBA W [la OHa
Tpeba ga ce peanusyje y HapegHUM perynatopHum nepuoguma.

TpoLLKOBK amopTH3aLyje

MpoueHa BpeaHocTH oCHOBHMX cpeAcTasa [1[] EnekrposojoguHa’, Hosn Cap nsspiuena je Tokom 2007.T.
ofj cTpaHe osnaliheHor KoHcynTaHTa ca crawem Ha gaH 01.01.2007. roguHe. Ha ocHoBy HoBoyTBpheHe
BPEIHOCTU perynucaHnx cpefctasa y3 NMpUMeHy amopTU3aLMoHUX CToMa U3BeAEHNX 13 MPOLIeHEeHOr Beka
Tpajara nojeanH1X cpeficTasa y NnaHupaHor akTUBMpara OCHOBHIUX CPEeACTaBa Y PerynaTtopHoOM nepuosy
yTBpfeHN cy TPOLIKOBW amopTu3auuje no AenatHoctuma. [logHocunay, npedsnora je obpayyHao
HoOBOYTBpPHEHY amopTusaLmyy y UenmHW, y naHocn of 3.227.547 xurbaga pAvHapa 3a [fenaTHocT
aucTpubyumje W yripaerbarba ANCTPUOYTUBHAM CCTEMOM, TaKo LUTO je 1 yBaXuo HabaBKy W aKTuBMparse
OCHOBHMX cpefcTasa y 2007. n 2008. roguHn 1 nnanupary Habasky 1 akTMBMpare OCHOBHUX cpeacTasa y
2009. roguHm.

PerynucaHa cpeficTea

PerynucaHa cpefcTea y perynaTtopHOM Nepuofy, 3a eHepreTcke fenatHocTi gucTpubyLnje n yripaerbarba
JNCTPNOYTUBHIM CUCTEMOM ENIEKTPUYHe eHeprije, nanmpaHa cy y usHocy of 36.398.273 xurbafia fuHapa
W NpefcTaerbajy apuTMETUUKy Cpefdtby BPEeHOCT PerynucaHux Cpefctasa Ha MoueTKy perynaropHor
nepuopaa (37.848.646 xurbafa auHapa) 1 Ha kpajy perynatopHor nepuoga (34.947.900 xurbaga guHapa).
[Npu aHanuan osux cpeficTasa Tpeba umatn y sugy cnegehe:

e li3HOC HETO BPEfHOCTM PErynuCaHWX CpeAcTaBa .Ha MMOYETKY perynatopHor nepuofia W3HOCH
39.956.379 xurbaga guHapa. OBaj M3HOC je OCHOB 3a YTBplBaHe BPeJHOCTU PErynncaHnx cpeacTasa
Ha MoYeTKy perynatopHOr repuofa W ofroBapa M3HOCY MckasaHoOM y BunaHcy cTamwa nogHocuoLia
npegnora Ha aaH 31.12.2008. roguHe.

e Heto BpepHocT cpeAcTaBa npubaBrbeHnx Oes3 HakHaZe Ha MNoYveTKy perynatopHor neprofa M3HoCK
1.569.659 xuwrbaga AuHapa, a BPeJHOCT cpefctaBa Y MpUnpeMu U Aatn aBaHcu Ha MoveTKy
perynatopHor repuofa, a koja Hehe GUTW aKTWBMpaHa y PerynatopHoOM Nepuogy Wnu Koja Hucy
onpaBfaHa umnu edukacaHa usHoce 538.074 xurbaga uHapa. Kag 3a oBe BPefHOCTU yMarbumo



W3HOC HETO BPEAHOCT perynucaHux CpeacTaBa Ha NoyeTky perynatopHor nepuoga (39.956.379
xurbaga AuHapa) gobujemo BPeAHOCT PerynucaHux cpefctaBa Ha noveTky Nepuoda Yy WSHOCY Of
37.848.646 xurbapa onHapa.

e BpefHocT perynucaHux cpefctaBa Ha Kpajy perynaTtopHor nepuopa 36upHo uaHocu 34.947.900
Xurbafia AuHapa ¥ npaBuIHO je u3padyHata y CKnagy ca nnaHupasum TPOLWKOBMMA amopTu3auuje
(nocTojehux cpeActaBa 1 cpeacTaa koja he OWMTM akTvBMpaHa Yy perynatopHoM mnepuopmy),
nnaHupaHnM npoMeHama BpefHOCTM Hematepujanuux ynarawa (vsyseB goodwill-a), HekpeTHWHa,
rocTpojera ¥ onpeme Y NpuUnpemMy U aBaHca koju he ce fatn 3a wUXoBY HAbaBKY Y perynaTopHOM
nepywomy, nnaHupaHuM npoMeHama BPERHOCTW cpefcTaBa npubasrbeHMx 0Oe3 HakHage y
perynaTtopHoM nepuogy ¥ OHUM MMaHWpaHumM npomMeHama BPenHOCTY HemaTepujanhux yriarawa
(13yses goodwill-a), HekpeTHWHa, MOCTpOjer-a W OMpeMe Y NMPUNPEMU W aBaHca [aTiX 3a HUXOBY
HabaBky koja Hehe OMTM akTWUBHa y perynaTopHoM MEpUOZy WNM Koja HUCY onpaBhaHa wumm
ecukacHa.

Ha OCHOBY cBera Hanpef HaBe[eHor, NpeLnoXeHa BpegHoCT perynucanux cpefctasa Yy perynaTtopHom
nepuogy ce MoXe cMmartpaTil onpasgaHom U NpUXBaTrisNBOM.

VHBecTULM]E

Mpy aHanuau NpeanoXeHUX uHBeCTULMja, AreHumja je kopucTuna roguwisy Mnax ueeecTuumja 3a 2009.
FOLAMHY, KOjU npepcTaBrba 4eo roguwer nriada nocnosawa JI EMNC u paxvje npunpemrsequ npegnor
MnaHa paga v paseoja JI EMNC 3a nepuog go 2015. roguHe. AreHupja ouerbyje fa cy unrsesn JITEMNC y
nornegy WHBecTUpara y enekTpoaucTpubyTUBHY Mpexy, uckasaHu y lnaHy paga u passoja jacHu u
onpaBgaHy, a To ce NPeBacxofHO OAHOCU Ha: YHanpeRewe eukacHoCT AUCTPUBYTUBHYX kanauuTeTa,
ynarawe y TexHndka cpefcTea Koja he LONpUHETY CMarberby rybutaka y AUCTpUBYTUBHUM Mpexama,
UCTYH-EHE 3AKOHCKUX W Npey3eTux MefyHapoaHux obasesa y nornefy LOCTM3aka CTaHAapha 3awTuTe
XUBOTHe CpefMHe ¥ gpyro. Takofe, of cBakor NMpBPeSHOr LPYWTBA 3a AUCTPUOYLM)Y eneKkTpuyHe
eHeprvje, na u og MO ,EnekrposojsoguHa’, Hoeu Cap ce oyekyje parba pauuoHanusalmja TPOLIKOBa,
pacT cTerneHa HannaTte W caHupare obase3a M3 MPeTXOAHOr MEepMopa, kako 6w ce pobuna popaTtHa
CPEeLCTBA 32 MHBECTULMjE Y COMCTBEHYW PasBoj y niiaHupaHom obumy.

3a 2009. roguHy, npema roguilkem nporpamy nocnoearsa, Ji ENMC je 3a N[ ,EnekrposojsoguHa“, Hosw
Cap, NpeaBMaeo YKynHa WHBECTULOHA Yriaramwa Y usHocy o4 2.554,9 mun. gunapa. Og yKynHo noTpebHux
cpeacTaBa, 69% cy conctBeHa cpencTsa, 17% kpeguti v 14% cpefcTea noTpowaya, ekonoLLke Takee 1
apyro. AreHuuja ouetbyje Aa CY NPeAsioKeHY MHBECTULMOHW MPOjeKTW onpaegaHu, arv 6u 3a OLeHy
peanHor nracmada cpefcTaBa buna HeomnxogHa [feTarbHuja aHanusa MojeAvHayHMX npojekara U
M3BECHOCTY HUX0BE peanusauuje. Mefytum, umajyhv y Buoly HUBO npefABuieHnX UHBECTULM]A U KaKO Ha
ueHy 3a kopuwhewe cucTema 3a JUCTPUOYLM)Y eNeKTPUYHE eHepruje YTudy camo aKTuBupaHe
uHBECTULMje, AreHupja je carnacHa ca nnaHom uHeecTuLmja 3a 2009, roguHy.

Crona nospahaja Ha perynucaHa cpefcTea

MogHocunal, npegrnora je y perynaTtopHOM Mepuogy 3a EHepreTcke LenaTHoCTM AucTpubyuuje w
ynpaBrbatba CUCTEMOM 3a AUCTPUBYLMY enekTpudHe eHeprije npumerno cTony nospahaja Ha perynucaxa
cpeacTea y BUCKHM 04 3,45% 1 TO MpUMEHOM peariHe LieHe COMCTBEHOr KanuTara npe onopesusarba 0f
0,87%, noHaepucaHe NpoceyHe LieHe NosajmrbeHor kanutana og 5,10%, yyewha concteeHor kanuTana y



(hUHAHCUMpatY pery1caHuX cpencrasa of 40,00%, yyewha nosajmrbeHor kanutana y puHaHcuparwy
perynucanux cpefcrasa o 60,00% u cTone nopesa Ha goout of 10,00%.

Ca mpeprnoxeHom ctornom rospahaja of 3,45%, nospahaj Ha perynucaHa CpeacTsa 3a [AenaTtHOCTU
ancTpudyLinie enekTpudHe eHepruje W ynpasrbatba AUCTPUBYTUBHAM CUCTEMOM 32 ENEKTPUUHY EHeprujy
36upHo nsHocy 1.254.527 xurbana avHapa.

AreHuuja je npuxsatuna npepnoxeHy crony nospahaja Ha perynucaHa cpefcTBa, 063upoM fJa je OHa
3HATHO HIXa Of pearnHe dep BpeJHOCTM Koja U3HOCK 7,5% 3a OBY BPCTY AENATHOCTY.

TpoLKoBY 3a HakHaay ryburaka

Ha ocHoBY TexHU4kuX nofaTaka O KONM4MHN ENEKTPUYHE eHepruje Koja ce ucmopydyje us aucTpuByTUBHOT
cucTema W onpaBAaHe cTomne rybutaka y perynatopHoM nepuogy YTBpfleHa je KONu4MHa eneKTpuuHE
eHepruje noTpebHa 3a HagokHany rybutaka y anctpubytusHom cuctemy og 1.141 GWh. OpobpeHa LieHa
eneKTpUYHE eHepruje 3a HaflokHagy rybutaka uaHocu 2,87 pun/kWh Ha OCHOBY uera cy nnaHupaHu
TPOLLKOBY 38 HafoKHaay rybutaka y usHocy og 3.269.023 xurbaga auHapa.

Octanu npuxoau

Ocrany npuxoau y perynaTopHOM MNepuoay MaHupaHu Cy 3a eHepreTcke AenaTHOCTW AMCTpubyuuje u
ynpaBrbama CUCTEMOM 3a AUCTPUOYLIM)Y enkTpudHe eHepruje y usHocy of 2.648.850 xurbapa auHapa v
OfiHOCE Ce Ha nnaHupaHe NMpUXofe of Mpofaje HYCNpou3BOoAa W YCryra, MPUXOAe Of aKTUBMpak:a
BNacTUTUX y4uHaka v pobe v Apyre npuxofe.

Ha OCHOBY CBera Harnpen HaBeOeHOor, NPeanoXeH U3HOC OCTanux npuxoda y perynaTtopHom nepuopy ce
MOXE cMaTpaTty onpasAaHnM 1 NPUXBaTIbLUBUM.

MakcumarnHto ogobpeHu npuxon

Nng ,Enekrposojoguna‘, Hosu Cap je yTBpAMO MakcumanHo opobpeHu npuxop 3a AenaTHOCT
oucTpubyumje v ynpaerbakba AUCTPUBYTMBHUM CUCTEMOM Y M3Hocy of 12.477.092 xurbaga AuHapa.
CtpykTypa MakcumanHo oaobpeHor Npyxoga, Ha OCHOBY Kora je nogHocunall Npeanora YTBpAMo LieHe 3a
NpuCTyn 1 Kopuiunetse cucTema 3a AUCTpUOYLIM]Y enlekTpuyHe eHepritje HaBedeHe Y Tauky 1 Mubera
AreHuuje, je cnepeha:

000 auH.
OnepartneH TPOLLKOBY 7.374.844
AmvopTusauuja 3.227.547
 TpoLukosw rybutaka 3.269.023
Mospahaj Ha perynucaHa cpeacrsa 1.254.527
YKyNHO oCTanu npuxogu 2.648.850
YKYNHO MAKCUMANHO O OBPEHW NMPUXOA 12.477.092

MpoceyHa LieHa 3a MpUCTYN U kopuwhere cucTeMa 3a AUCTpubyLMjy enekTpudHe eHeprinje yTBpheHa Ha
OCHOBY MaKCUManHo OJODPeHOr Mpuxoha W UCMOpYYEeHMX KOMMYMHA eneKkTpudHe eHepruje w3
EnektpoeHepreTckor bunanca aa 2009. roauny usHocu 1,63 gun/kWh.




Ha ocHoBy 6a3Hux TapudHuX CTaBoBa 3a TapuHe enemeHTe 1 penaTUBHUX OJHOCA BPEAHOCTN TapuHMX
craBoa ofpefeHux TapucHuM cucTemom 3a MpUCTYN U Kopulhewe cuctema 3a AucTpubyuuy
enexTpuiHe eHepruje, yTBpheH je n JocTaBmneH AreHUnjn LeHOBHWK 3a NpUCTYN 1 KopuiLhere cucTema 3a
BUCTPUBYLMjy enekTpudHe eHepruje:

[HeBHu [uHapa
Kareropvja noTpolut-e OBpauyHcKku enemMeHTH Jepvhuua Mepe | Tapudm | 3a jepuHuuy
c1aB Mepe
1 2 3 4 5
ObpauyHcka cHara kw 133,691
[IpekomepHO Npey3eTa cHara kW 267,382
. kWh BULLIU 0,639
1. Ha cpenmem HanoHy || AkTMeHa eHepruja !
P y P kWh HUKU 0,213
PeakTueHa eHepruja (cos(=0,95) kvarh 0,245
[pekomepHa peakTuBHa eHepruja (cos<0,95) kvarh 0,490
ObpauyHcka cHara kw 213,906
[pekomepHo npeyseTa cHara kW 427,812
2. Ha Huckom HanoHy || AkTMBHa eHepruja KWh Bllin 1533
kWh HUAXM 0,511
PeakTusHa eHepruja (cos(=0,95) kvarh 0,539
[pekomepHa peaktueHa eHepruja (cose<0,95) kvarh 1,078
OBpauyHcka cHara kW 20,054
AKTVBHa eHepruja:
3a norpoLLade ca jeaHotTapuHUM MepeHeM kWh 1,555
BULLIY 1,778
3. lupoka noTpowta | 3a notpowave ca gBoTapudHUM Mepetbem kWh
HUXU 0,444
BULLY 1,511
3a norpoluade ca ynpasrbaHoM NOTPOLLHOM kWh
HUXU 0,378
4. JaBHo ocBeTibete || AKTMBHA eHepruja kWh 1,385

Mpe/noXeH! LIEHOBHIK Ce MOXE MpUXBATUTK, MOWITO CE HAa OCHOBY CBEra Hampep HaBedeHOr MOXe
cmaTpari Aa je ypalieH y cknafly ca nponvcaHom METOA0NOTMOM M TapUHAM CUCTEMOM.

14. neuembap 2009. roguHe
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