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[NouiToBaHu,

Y npurory Bam goctasrbamo Mulirbetse Ha Mpearor ofnyke o yTBphuBaiby LieHa 3a MpucTyn u
Kopuihetse cucTeMa 3a AMCTPUOYLM)y NpMpOLHOr raca Koju cTe Ham poctasuny pormcom og 15.10.2008.
(saBepeHo y AreHumin nog, 6pojem 606/2008-0-02 op 21.10.2008. roauHe), n Muiwrbetse Ha [Tpearnor oanyke
o0 yTBphMBakY LeHa 3a 0bpadyH NPUPOAHOr raca 3a TapudHe Kynue, Koju CTe HaM JOCTaBunu JOM1COM Of
15.10.2008. (3aBeneHo y AreHumin nog 6pojem 607/2008-1-02 op 21.10.2008. roauHe).
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Ha ocHosy uynana 36. ctas 3. 3akoHa o eHepreTuum (,CryxbeHn rmacHuk PC*, 6poj 84/2004) v unaxa
12. Tauka 8. Cratyta AreHuuje 3a enepretuky Penyonuke Cpbuje (,Cnyx6eHn rnacuuk PC, 6poj
52/2005), CaseT AreHuuje 3a eHepreTuky Penybnuke Cpbuje, Ha 91. cegHuum og 14.11.2008. rogune,
pasmatpao je npeanor Opnyke o yTBpfuBamwy LUeHa 3a npuctyn U Kopuwhewe cucTema 3a
ancTpubyuujy npupogHor raca JasHo komyHanHor npegyseha ,Cybotuuarac’, CyGotuua, w naje
cneaehe;

MUWITbEWBE

1. JaBHO KomyHanHo npepysehe ,Cybotuuarac’, Cybotuua, - onepatop AWUCTPUGYTUBHOT
cuctemMa 3a NpUpOAHu rac, goctaBuno je csojum fonucom of 15.10.2008. roguHe (3aBepeHo y
AreHupjn nop 6pojem 606/2008-D-02 on 21.10.2008. roguHe) Ha muwrbewe npennor Oanyke o
yTBphUBarLY LieHa 3a NpucTyn 1 KopuLihere cucTema 3a AMcTpubyLMjy MPUPOAHOT raca Koje UsHoce:

oo T
KopicHitka KopHicHIKa (omH/m3) (oun/m¥/gan/roguHa)
Kareropuja 1 [omahuHcTea 5,67

p <6 bar OcTanu KopucHUL 3,69 207,22

2. Y MOCTYNKy OLEeHe onpaBAaHOCTW TPOLIKOBA MOCOBakba, Kao W BUCUHE MraHupaHe cTone
noepahaja Ha perynucaHa CpeAcTsa Koju ce, carnacHo 3akoHy O eHepretuuu u Metogonomjn 3a
oppefuBare TapuHUX enemeHaTa 3a uspadyHasamwe LeHa npuctyna v kopuwhera cuctema 3a
amcTpudyumjy npupogHor raca (,Cnyx6enn rmachuk PCY, 68/2006 n 1/2007) npusHajy eHepreTckum
cybjektuMa npu obpasoBatsy LieHa, AreHuuja je Ha OCHOBY MPUOXKeHe AOKYMEeHTauuje U nogartaka
pocTaBr-eHux y3 Mpepnor oanyke, yTBpAuna ga je JasHo komyHanHo npegysehe ,CyBotuuarac’,
Cybotuua, npn obpasoBary LieHe 3a NpucTyn W kopuwherse cicTeMa 3a AucTpubyumly npupogHor
raca:

- obpayyHano MaKkcumarnHo ofobpeHu NpUXOR 3a EHepreTcKy [HenaTtHoOCT AucTpubyuuie
MPUPOAHOT raca ¥ MakcUManHoO oJoOpeHy NPUXoh 3a eHepreTcky AenaTtHOCT ynpasrbarba
OUCTPUOYTMBHUM CUCTEMOM 32 MPUPOAHM rac ¥ W3BPLUMAO anokauujy MakcumarHo
onobpeHux mpuxofa Ha TapudHe eneMeHTe NPUMEHOM Kputepujyma n mMepuna yTBpheHux
MeTogonorujom 3a ogpefuBar-e TapuHUX enemeHara 3a uspadyHasare LigHa npucTyna u
kopuwhetba cuctema 3a guctpubyumjy npupogHor raca (,Cnyx6eHu rnacHuk PCY, 68/2006 u
1/2007);

- 1CKasano LieHe 3a npucTyn u kopuwherse cuctema 3a aucTpubyuujy NpUpOAHOr raca no
TapudHAM CTaBOBUMA Ha HaumH yTBphHeH TapudHuM CUCTEMOM 3a NMPUCTYN 1 Kopuwherbe
cucteMa 3a aucTpubyuujy npupoaHor raca (,Cnyxbenu rmackuk PC*, 1/2007).

- cTony noBpahaja Ha perynucaHa cpeactsa obpauyHano y BuckHN of 7,50% 3a eHepreTcky
[enaTtHocT aucTpubyumje NpupOfHOr raca W 3a eHepreTcky [AenaTHOCT YrpaBrbarba
AMCTPUBYTUBHUM CUCTEMOM 3a NMPUPOZHW rac, U TO MPUMEHOM peanHe LeHe COMCTBEHOT
kanutana npe onopesuBata of 10,00%, noHmepucaHe npoceyHe LeHe Mo3ajMIbLeHor
kanutana og 5,10%, y4ewha concTeeHor kanuTana y duHaHcuparby perynmcaHux cpefcrasa
on 40,00%, ydewha nosajMrbeHor Kanutana y (huHaHCUparky perynucaHux cpefctasa Of
60,00% n cTone nopesa Ha gobut og 10,00%.



3. Monasehu of HaBeneHUX KoHcTaTauja M cBeoOyxBaTHe aHanmuse MPUNOXeHe
[IOKyMeHTaluje ¥ nofaTaka, AreHupja je sakrbyuuna;

— [Ila Cy CBU eNeMeHTU PenesaHTHN 3a yTepljuBatbe ONpaBAaHUX TPOLLKOBA MOCNOBakba U
MaKCUMasTHO ofl0BGpeHOr NpUXo/a 3a eHEPreTCKy JenaTHoCT AUCTPUBYLMie NPUPOZHOT raca
W 3@ eHepreTcky [enaTHOCT ynpaBrbakba AUCTPUOYTUBHUM CUCTEMOM 33 MPUPOAHU rac,
pearHo UcKasaHu 1 CTora je MULLITbera [ia ce MOry cMaTpaTil onpaBiaHuM;

— [ cy NpefnoxeHe cTone nospahaja Ha H1BOY yobuyajeHux cTona y 3eMrbama ca CAMYHUM
YCIIOBMMa M pU3uLMMa T0CrIoBatba 3a eHepreTcKe [EenaTHOCTU AMCTpubyLmie NpupoaHor
raca 1 ynpaerbatba JUCTPUBYTUBHUM CUCTEMOM 3a MPUPOZHY rac.

4, CraBoBu AreHuuje M3HETN Y OBOM MULLIbERY, AeTarbHuje cy 0BpasnoxeHn y aHanman
EHEepreTcko — TEXHUYKUX KapakTepucTuka cucTeMa sa AMcTpubyuujy NpupofHor raca u cuctema 3a
ynpaBrbarse OUCTPUOYTUBHAM CUCTEMOM 32 MPUPOAHM rac, Kao W EKOHOMCKO — (PUHaHCHjCKUX
rokasaTerba 1 Kao aHanuTU4Kka OCHOBA CY MPUIIOr OBOT MULLITbEHA.

Bpoj: : 649/2008-1-1/9
Beorpag,14.11.2008. roauHe




ATEHLWUJA 3A EHEPTETUKY PEMYBIUKE CPBUJE

AHAJNIUTUYKA OCHOBA

3a olleHy U faBabe MULLIbLeHba O LieHama 3a NpucTyn U kopuwhiewe cuctema 3a
AUCTpubyLuMjy npupogHor raca

1. YBoiHE HanoMeHe

Y ckniagy ca unaHdom 36. ctas 3. 3akoHa o exepretvum (,CriyxOenu rmachuk PCY, 84/2004), JKIT
,Cybotuuarac’, Cybotuua, Kao onepatop AMCTpUOYTUBHOM cuUCTEMA 3a MPUPOJHW rac, JOCTaBMO je
AreHuuju 3a eHepreTuky Penybnuke Cpbuje (AreHuuja) Ha faBatbe MULLIbEHa NPEIor akTa o LeHama
3a npucTyn 1 Kopuwhere cuctema 3a aucTpubyupjy npupogHor raca (fonvc 3asefeH y AreHuujy nog,
bpojem 606/2008-D-02 of, 21.10.2008. rogue).

Y npunory HaBefeHor fonuca [ocTaeibeH je pearior LeHa 3a mpucTyn U kopuwherse cucteMa 3a
avcTpubyuujy npupoaHor raca, nonyteHe Tabene no saxtesy AreHuuje v npateha JokymeHTaLuja.

JKIM ,Cybotuuarac” je, y npeTxogHOM MOCTYMKY, Mpe OCTaBibatba NOMEHYTOr NPEasiora, a TOkoM
aHanuse npegrora goctasreeHor 01.07.2008. roguHe v3BpLUMO BuUlLE KopeKLvja obpadyyHa 1 JoCTaBuo
AreHuuju ca TpakeHa oBpasnoxersa, JOKYMEHTaLujy v JofaTHe nogatke.

2. Nona3He ocHOBe

CBe eHepreTcko — TeXHUYKE ¥ eKOHOMCKO - (huHaHcujcke Tabene nipunoxeHe y3 MNpegsor oasyke Ha
3axTeB AreHuuje, 3a EHEpreTCKy AenaTHOCT AMCTpubyLmje NpupoaHOr raca ¥ 3a eHepreTcky fenarHocT
ynpaerbarba AUCTPUOYTMBHUM CUCTEMOM 3a MpUPOOHM rac NpeaMeTHY mofHocunal npegora je
(hopMarsHo — TEXHUYKM MPaBUITHO MOMyHKO. EKOHOMCKO — (hMHaHcujcka aHanusa npearnoxeHor akta o
LleHaMa O[HOCM Ce Ha aHanu3y CBaKor rMojeduHauyHor ernemeHta copMyne 3a uspayyHaBare
MaKcUMasTHO ofloBpeHor Npuxofa, Kao U Ha hopmariHo - TEXHUYKY UCMPaBHOCT arokaluje npeaMeTHYX
MaKcMMarnHo ofobpeHux npuxoja Ha TapudHe enemeHTe (OQHOCHO u3pavyHaBare LeHa Mo
TapuHUM CTaBOBUMA).

Y nocTynky OLeHe onpaBhaHOCTV MnaHupaHux TpowkoBa nocriosawa y 2008.rogmHu v HaduHa

VCKasuBatba HhYXOBE BpeHOCTY, AreHuuja je umarna y sugy cnegehe:

e T[logHocunal 3axTeBa je jaBHO KoMyHanHo npefysehe, WTO UMa 3Havaja MPUAVKOM NnaHvpar-a
ofpefeHnx EKOHOMCKO - huHaHCUjCKuX noauumja 3a perynaropHu nepuog (Onwtuxa Cybotuua
Kao OCHMBaY MogHocKoLa 3axteBa je BnacHuk 100% kanutana nogHocuola 3axTeBa), TPOLUKOBY
3apaja Cy nof KOHTPOMOM HaAeXHUX ONUTUHCKUX OpraHa, Offyky o panofeny fobuty JoHocu
YnpaBHu o60p nogHocKoLia 3axTeBa y3 carmacHoct OcHuBava v cn.).

e Ha lporpam nocroBatba noaHocuoLa 3axtesa 3a 2008. roguHy CkynwtuHa onwtuHe Cybotuua je
Aana carnacHocT (Peluetbe 0 aBarby carnacHocTy Ha Mporpam nocrosatba JKIT ,Cybotuuarac”,
Cy6otuua 3a 2008. roguny 6poj 1-00-022-26/2008 og 26.02.2008. rogyuHe).

e T[logHocunal, 3axTeBa nocenyje nuueHUe 3a obaerbatbe TPY EHepreTCke AeriaTHoOCTY, a Nnopeg Tora
He obaBrba HeeHepreTcke fenaTHocTy.

o [logHocunal, 3axTeBa je y cknagy ca YnaHoM 43. 3akoHa U3BpLUMO pasfiBajakbe KhbUrOBOACTBEHUX
padyyHa no [enaTHoCTVMa ¥ cacTaByo je 1 AreHLujy JocTaBuo GunaHce crama u bunaHce ycrexa,
kao U u3BeLUTaje HesaBucHor peeusopa 3a JKI,Cybotuuarac’, 3a 2007. roguny. C Tum y Beau, CBU



nojaun EeKOHOMCKO — (DMHaHCUjCKM UM EHepreTcko - TeXHuukuM HaeepeHu 3a 2007. roamHy,
ycknaheHu cy ca nopauuma v dunaxca ctawa v dunaxca yenexa 3a 2007. roguHy 3a npegMeTHe
eHepreTcke AenartHocTu. Takofe, anokaumja sajefHMUKMX nosuupmja bunaHca crakba W bunaHca
ycrnexa, a koje umajy yruuaja Ha popmuparbe MakcumanHo ofobpeHnx npuxofa 3a npegmeTHe
eHepreTcke [enaTtHoCTU M3BpLUEHa je KOPEKTHO, OJHOCHO MOAHOCUNAL, 3axTeBa j& KOPEKTHO
feyH1cao KibyyeBe 3a pacriofery 3ajefHUYKVX TPOLUKOBa, cpefcTaBa M OcTarmx npuxopa v
perynaTtopHoM nepvofly M [ocTaBuo AreHuMju npuxeatrbia obpasnoxetba (pauyHuue)
ofabpaHux krbyyesa.

3. Onmnc gnueTpubyTUBHOT cncTeMa

JKIM ,Cybotuuarac’, Cybotuua obaerba fenartHoCT AMCTPMOYLMje MPUPOQHOT raca M ynpasrbakba
IMCTPUOYTMBHUM CUCTEMOM Koju UMHe 432 km pucTpubyTMBHEe Mpexe M 3 MepHO perynaumoHe
craHuue (MPC). Hasegenu nogaum cy us muueHue 055/07-1-20 of 15.02.2007. ropuHe, a HakoH
u3faBatba MUEHUE Huje Buno fdafatHux 3axTesa 3a NPOLUMpet-e NULEHLE.

LucTpubyTuBHM racoeop, ce cacToju of Mpexe p<6 bar, YkynaH Opoj kynaLia Ha noveTky perynaropHor
nepuoja Koju Cy MpuKrbyyYeHu Ha auctpudytusHy mpexy JKI ,Cybotuuarac” je 7.478.

4, KonnynHe npupogHor raca nnaHupaHe 3a guctpudyunjy y 2008.r.

TpoLuKkoBY Koju ynase y 0bpauyH MakcumanHo ogobpeHor npuxopa JKIM ,Cybotuuarac” ce yTephyjy Ha
OCHOBY nojaTaka O MJlaHMpaHUM KofmuMHama nNpupofHOr raca koje he ce ucnopyuntu ca
muctpubytusHor cuctema JKIM ,Cybotuuarac” MpenpufieHo je aa ce y 2008. ropmHu amctpubyuwpa
ykynHo 23.973.005 m3 npupogHor raca, of yera Ha 10.282.601 m? 3a pomahuHcTea u 13.690.404 m3

3a ocTane Kyrile.

TapudHu enemeHT kanaumtet” - 183.083 m3/gan/ron. je 3a 2008. roguHy YcBOjeH Ha OCHOBY rofaraka
13 2007. roauHe. TapuchHM enemMeHT kanaumTeT je npasunHo uspadyHat u usHocy 98.196 mé/gan/rop.
3a pomahuHcTBa 1 84.887 m3/gan/rof. 3a ocTane Kyre.

Fyouum npupopHor raca y AuCTpMOYTMBHOM cucTeMy Hucy nnavvpanu 3a 2008.roguHy. JKII
,CyboTuuarac’ je NpunukoM npBoOr JoCTaBrbawa nojaraka, nnaHupana rybutke sa 2008. roguty vy
usHocy og 1% , mefytum, ¢ ob3vpom pa y 2007. roguHu Huje buro rybutaka, ycarnatieHo je ia ce oHu
He nnanmpajy Hu 3a 2008. roauHy

5. OnepaTiBHMN TPOLIKOBU 33 eHEPreTCKy AeriaTHOCT ANCTpMOYLMjy MpMpoaHOr raca

ExoHOMCKo—-(DUHaHCHjcka aHanmsa  onmepaTvBHMX TPOLLKOBA YyBaxwuiia je MpojeKtoBaHy cromy
uadpnaumje 3a 2008. rogudy op 6,0% (opHocHo 7,1% rnpoceuHo), kao W [fa je nnaHupaHa
vcTpnbynpaHa KommuumHa NpupoLHOT raca Y perynaropHoM Mepuofly Marwa y OfHOCY Ha NpeTXomHy
romvHy 3a 2%, a WTo CBE MMa YTuUaja Ha MnaHMpaHe onepaTMBHE TPOLIKOBE Y PErynaTtopHoOM

nepuoay.

YKYNHW OnepaTUBHW TPOLLKOBU MIaHUPaHu Cy Y PErynaTtopHOM Nepuopy 3a eHepreTcke AenaTtHoCTU
IMCTPUOYLMje NPUPOZHOT raca W YrpaBrbatba AUCTPUOYTUBHM CUCTEMOM 3a MPUPOJHU rac Y U3HOCY
o 83.225.000 avHapa (3a 7,1% BuLle y OAHOCY Ha NPETXOLHY rofMHY).



OMNEPATVBHW TPOLIKOBW

y 000 guHapa
Pg SS}M MNosuupja 2007 2008 Vinpexkc
1. | TpouikoBM MaTepujana 16.281 16.181 99,39
1.1. | Tpolukosu maTepujana aa uspagy 12.048 11.500 95,45
1.2. | TpoLUKoBW ocTanor marepujana (pexwjckor) 2,946 2.975 100,98
1.3. | Tpowukosy ropusa 1 eHepruje 1.287 1.706 132,56
2. | TpoluKoBM 3apafa, HakHa[a 3apaga M OCTaru JIMYHU pacxoau 39.829 44.735 112,32
2.1. | Tpolukosy 3apafa ¥ HakHapa 3apaga (6pyTo) 27.272 30.034 110,13
99 Igg;lﬁ::ugopesa 1 JOMNpUHOCa Ha 3apafe W HakHafe 3apaja Ha Teper 4.881 5376 110,44
2.3. | TpoLLKOBW HakHaga no yroBopy O geny 79
24. | TpowKoBy HakHaaa no ayToPCKUM yroBopuMa
2.5. | TpolukoBY HakHaAa no YroBopy 0 NPUBPEMEHUM W NOBPEMEHUM NMOCTOBUMA 4,151 4,357 104,96
2.6. | TpowwKoBY HakHaAa PU3NUKMM NULMMA MO OCHOBY OCTANMX yroBopa 416 594 142,79
2.7. | TpolukoBU HakHafa YnaHoBUMa yrnpasHoOr Y Haa3opHor oabopa 727 825 113,48
2.8. | Ocrarm MM4HM pacxoou 1 HakHage 2.382 3470 145,68
3. | TpollKoBN NPOU3BOJHNX yeryra 9.567 9.997 104,49
3.1. | Tpolukosu ycryra Ha u3pagu yunHaka
3.2. | TpOLUKOBK TPAHCTIOPTHUX YCIyra 702 1.019 145,16
3.3. | TpowKosy ycryra oppxasarsa 1.971 2490 126,33
3.4. | TpoLKoBY 3aKynHWHa 3.297 2675 81,13
3.5. | TpoLukosy cajmosa
3.6. | TpoLuKoBY pekiame 1 nporarakge 657 696 106,00
3.7. | TpoLlKoBY UCTpaXMBaLa
3.8. | TpoLkoBY paseoja Koju ce He Kanutanuayjy
3.9. | TpolukoBy ocTanux ycnyra 2.940 3.116 106,00
4. | HemaTtepmjanHu TpoLIKOBH 12.055 12.313 102,14
4.1. | TpOLLKOBW HENPOU3BOAHUX YCNyra 6.303 5.757 91,34
4.2, | TpoLukoBy penpeseHTauuje 1.415 1.557 110,00
4.3. | TpoLuKoBi Mpemuja ocuryparsa 423 337 79,67
4.4. | TpoLuKkoBY MnaTHor npometa 178 276 155,06
4.5. | Tpowkosy YnaHapuia 187 207 110,70
4.6. | TpoLukosM ropesa 2.956 3177 107,48
4.7. | TpowwKosu fornpuHoca
4.8. | Ocranm HemarepujanHu TPOLLKOBY 593 1.002 168,97
5. | YkynHo (1+2 +3 +4) 77.732 83.225 107,07
6. | Bpoj 3anocnennx (cTame Kpaj roguHe) 44 45 102,27

EkoHOMCKO — chuHaHcwjcka aHanmsa rnojeduHauHuX orepaTuBHUX TPOLLKOBA 3a eHepreTcke AenaTtHoCTU
pucTpubyLivie NPUPOJHOT raca 1 yripaesrbaka AUCTPUOYTUBHIM CUCTEMOM HapounTO je hoKycupaHa Ha
TPOLLKOBE KOp, KOjUX je mnpeppufeHo 3HauajHuje roeenarse y perynatopHoM riephody y ogHocy Ha
MPETXOOHY FOAUHY 1 KOjW CY MnaHupaHi y 3HaqajHujeM anconyTHOM U3HOCY, a To CYy:




Y okBupy rosuumja , TPOLUKOBY ropyBa 1 eHepruje”, TPOLLIKOBYW eNleKTpidHe eHepruje nnaHypaHi cy
y perynaropHom nepvogy y usHocy of 243.000 guHapa (octBapenm Tpowak y 2007. rogunn 16
xvrbaga AvHapa), ,TpoLWKoBy TpaHenopTHUX yeryra® MTT TPOLLKOBW CY MnaHupaHi Y u3Hocy of,
431.000 pvHapa (3a 60,8% Bwwwe y opHoCy Ha NPeTXodHy roguHy) v ,CBU HOpYmM TPOLUKOBM
TpaHcmopTHUX ycryra® nnaHvpaHu cy y usHocy o 588.000 auHapa (3a 35,5% Bulue y ogHoOCY Ha
npeTxodHy roguHy). MogHocwnal 3axTesa je y obpasnoxery HaBeo fa je nocne paspasajarsa JKI
,LCybomuarac’, Cybotuua og JKIM ,Cybotuuka TonnaHa“, CyboTula, HacTaBibeHo Kopullinetse
3ajegHnykux npoctopuja Tokom 2007. roguHe w y mpeoj nonoeuHn 2008. roguHe, na cy osu
TPOLUKOBM BWUNM ypauyHaTn y TPOLUKOBE 3aKkyma MOCMOBHMX mpocTopuja. YcerseweMm Y Hose
npocTopuje nonosuHom 2008. rogwHe oBu TpolukoBu noctajy Tpowkosn JKIM ,Cy6otuuarac,
Cy6otvua, na ce nnaHvpaHa BMCMHA OBOT TPOLUKA Y PerynaTtopHoM Mepuogy Moxe cMaTpaty
onpaBgaHoM W MPUXBATIbUBOM.

Y oKksupy nosupje , ,TPOLIKOBU ocTarnor matepujana (pexwjckor)”, TPOLUKOBU KaHLenapujckor
MaTtepujana nnaHvpaHu cy y peryrnatopHoM nepuogy y wsHocy op 464.000 guvapa (3a 48,7%
BULLE Y OfiHOCY Ha MpeTXoaHy roauHy). MogHocunal, 3axTeBa je y obpasnoxetsy HaBeo fa je 36or
nperacka Ha Kibvxete Mo genaTHocTuMa W HOBOr Nporpama 3a pakTypucare Koju cy 3axteBanm
TecTupare 1 naparernad pag y oba nporpama Zowuro o nopacta OBOr TPOLUKa, Na ce nraH1paHa
BWCWHA OBOT TPOLUKA Y PErynaTopHOM Nepuody MOXe cMaTtpary onpasaaHoM W MPUXBaTIbUBOM.

Y okeupy nosuimje ,OcTanm MUYHW pacxomy U HakHage", CBM ApYrM OCTarm fNYHU pacxou W
HaKHa[le NaHupaHu Cy Y perynaTtopHoM nepvopgy y usHocy og 1.260.000 gvHapa (3a 132,9% Buwe
Yy 04HOCY Ha npeTxofHy roguHy). MogHocunal, 3axTeBa je y obpasnoxetby HaBeo CTPYKTYpY OBor
Tpowka (MPBEHCTBEHO Ce& pagn O TPOWKOBMMA COrMOapHuMX Momohu  3arocreHuMa,
pexabunutaumje 3anocrieHux, norpebHux ycnyra, cTuneHguie W cn.), a LWTo je Yy ckragy ca
MpaBunHWKkom 0 pagy nogHocuoLa 3axTesa. [pema HedopManHoM 3aKkiby4yHOM fMCTY 3a nepuog,
01.01. - 30.09.2008. roguHe 0Baj Tpollak ocTBapeH je Y usHocy op 969.000 amHapa Ha HuBoy
npegyseha, na je nnaHupaHa BMCWHa OBOr TPOLIKA Yy PperynatopHoM Mepuody peanHa u
NpuXBaTrbUBa.

Y okBupy nosuumje ,TPOLKOBK ycrnyra ogpxasara‘, TPOLKOBY YCryra ofpxasara racoBofHor
cucTeMa NMNaHUpaHu cy Y perynatopHoM nepuoay y uaHocy of 1.280.000 auHapa (3a 23,4% Buwe
Yy O[IHOCY Ha npeTxoaHy roamHy). MogHocunal, 3axTeBa je y obpasnoxety HaBeo aa sehem bpojy
noTpoLaya ucTude neToropuiibn nepuog npegsuileH 3a Gaxgaperse bpojuna Hero y 2007.
rovHW, ma ce 0Dpa3NoXerwe W nnaHvpaqa BUCKHA OBOr TPOLLKA MOry cMarpaty onpaBfaHuM U
MPUXBaTILUBUM. Y OKBUPY MCTE Mo3uLivje CBY Apyr TPOLLKOBY YCIyra ofpKaBatba nraHyupaHi cy y
perynatopHom nepuopy y wsHocy of 1.210.000 guHapa (3a 29,5% Bulle y 0gHOCY Ha NPeTXOAHY
roovHy). MogHocunal, 3axTeBa je obpasnoxuo Aa [o Mopacta OBOr TpolKa pdomnasw 3bor
3acTaperior BO3HOT napka Koju 3axTeBa CBe Bylle CPeficTaBa 3a ofpxaBatbe, Na ce obpasnoxetbe
W1 MTaHUpaHa BUCMHA OBOT TPOLLKa MOTy cMaTpaTy OnpaB4aHUM W MPUXBATILUBUM.

, 1 POLLKOBY pexname v nponaraHae” nnaHupaHu cy Y perynatopHoM nepuogy y usHocy of 696.000
pvHapa (3a 6% Buwwe y 0gHOCY Ha MPeTXOAHy roauHy). Y npeTxofHOM Mpemriory eKOHOMCKO —
thuHaHcHjcknx nopataka Koju je goctaerseH AreHumju 01.07.2008. roguHe BMCMHA OBOT TpOLUKa
buna je ycknafeHa ca lMporpamom nocriosara 3a 2008. roguHy v usHocuna je 1.127.000 puHapa
(3a 71,5% Bule y 0HOCY Ha MPETXOZHY roauHy). Y ToKy NocTyrka ycarnaliasara ca AreHumom,
Ha OCHOBY M3BpLUEHUX Nopeheta ca ApyrM eHepreTckuM cybjexTuma 3a aueTpubyLmjy NpupoaHor
raca, YCTaHOB/bEHO je [a Ce TpoWak y OBOM M3HOCY He MOXe cmarpat ompaspaHiM.
MogHocunal, 3axTeBa je MPUXBATMO CYrecTvjy W KOPWroBao MfaHupaqe TPOLIKOBE Ha rope
HaBedeHu usHoc. naHypaHa BUCWHA OBOT TPOLLKA Y peryrnatopHOM Nepuody ce MoXe cMatpaTy
onpaBZaHoM W NPUXBATILUBOM.

,TPOLLKOBY penpeseHTaLuje” nnaHupaHn cy Y perynatopHom nepuogy Yy wsHocy op 1.557.000
pvHapa (3a 10% Buwle y opHOCY Ha NPETXOZHY roguHy). Y NpeTXoaHOM Mpeadnory eKOHOMCKO —
thyHaHeujckux nogataka koju je poctaeibeH AreHumjn 01.07.2008. roguHe BucKHa OBOT TpoLLka



buna je ycknahena ca lNporpamom nocrosarsa 3a 2008. roauHy 1 usHocuna je 2.294.000 auHapa
(3a 62,1% BuwWwe y oHOCY Ha MPETXOAHY rofuHy). Y Toky NOCTYMKa ycarnatiasata ca AreHuujom,
Ha OCHOBY U3BpLUEHUX NMopefjetba ca ApyrM eHepreTCkM cybjexTyMa 3a ucTpubyLmjy npupogHor
raca, yCcTaHOBILEHO je [Ja Ce TpOlWaKk Yy OBOM M3HOCY He MoXe cmatpaTi OnpaBOaHuM.
MopHocunal, 3axTeBa je npuXBaTWO CyreCTWjy M KOpPUroBao NfaHMpaHe TPOWKOBE, Y3 [aro
obpasnoxetse fa cy oHu yeehaHn y opHocy Ha 2007. roanHy 360r npocnase NOBOJOM OTBapat-a
HOBOI MOCMOBHOT NpocTopa. [1naHupaHa BUCKHA OBOr TPOLUKa Y perynaTtopHoM nepuody ce Moxe
cmMarpartyt onpasLaHoOM U MPUXBATILUBOM.

o ,TpOWKOBM MraTHoOr npoMeTa’ nnaHupaHu Cy y perynatopHom nepuody y msHocy og 276.000
AuHapa (3a 55,1% suwe y opgHOCY Ha npeTxogHy roguHy). MopHocunal, 3axTesa je obpasnoxuo ga
[0 nopacTa oBOr Tpolwka gonasu 36or nosehaHor npometa CpeAcTaBa Mnpeko Tekyhmx padyHa
ycnen opobpeHnx doHaumia o ®oHpa 3a kanuTanHa ynararma All BojsoguHa M KpemuTHUX
TpaHcaKupja, na ce obpasnoxere 1 NnaHupaHa BIUCKHA OBOT TPOLLKa MOTY CMaTpaTy onpasaaHiM
1 PUXBATILUBUM.

e OcTanu HemaTepujanHW TPOLLKOBM MNaHupaHu cy ca pactom of 69%. Ha oBakae pacT Hajeefin
yTuuaj umajy ,Cau apyrv ocTanu HemaTepujanHy TPOLLKOBU® KOjU CY MaHupaHun y perynaropHoMm
nepuogy y usHocy of 803.000 auHapa (3a 85,9% Bulie y 0fHOCY Ha MPETX0AHY roguHy). Y ose
TPOLLKOBE CY YKIby4YeHu W , TPOLLKOBY 3alUTUTE XMBOTHE cpeamHe” y usHocy of 330.000 guHapa.
MopHocunaly, 3axTeBa je focTasno obpasnoxetbe fa [0 nopacTa OBMX TPOLLIKOBa [onasu ycnen
HEONXOJHOCTY NpubaBbaka CarnacHOCTY Ha CTYAME O MPOLeHM yTuLaja Ha XMUBOTHY CPeauHy of,
OnwtuHe CyBotnua 3a AUCTpUOYTUBHE Mpexe y BULe MeCHUX 3ajegnuua Hero 2007. roguHe, na
ce obpasnoxewe W nMaHMpaHa BMCMHA OBOr TPOLKA MOry cMmarpaTit OnpaBfaHuM W
MpUXBaTILUBKM. y

e ,TpolwwkoBn [oBPOBOSLHOr fOAATHOM NEH3W|CKOT U MHBaNMMACKOr ocuryparwa“ 1, TpoLLKoBy yeryra
3a XymaHuTapHe, Hay4He, CMOpTCKE W KYMTYpHE LMrbeBe" HUCY NnaHupaHW Y perynaropHom
nepuogy.

e (Cge ocTane nosvuuje onepaTMBHMX TPOLLKOBA MMaHMpaHe Cy Y perynatopHoMm nepuogy unu y
MareM M3HoCy of ocTeapetba y 2007. rogunn un oo 10% Buwwe y 0fHOCY Ha NMPETXOAHY roauHY
UMY Cy ¥ Marnom arncofnyTHOM M3HOCY, Na ce MOry cMaTpaTyt onpaBdaHuM U MpUXBaTIbUBUM,

Ha ocHoBy cBera Hanpepn HaBeOeHor, NPearioXeHN onepaTuBHY TPOLLKOBY Y PErynaTopHOM nepuogy
Ce MOory CMaTpaTy OfpaBaHNM 1 NPUXBATILUBYM.

6. TpolKkoBM amopTHU3aLuje

TpOLWKOBY amopTu3aLMje NNaHupaHu Cy Y perymaTtopHoMm nepuofy 3a eHepreTcke AenartHoCTu
avcTpubyupie MpMpOZHOr raca v ynpaerbatba OUCTPUBYTUBHAM CUCTEMOM 3a MPUPOIHU rac Yy UsHocy
of 32.363.000 guHapa (3a 13,5% BuLie y ogHOCY Ha NPETXofHY rofuHy). TPOLIKOBY amopTusaLuje
nocTojennx cpeacTasa nnaHupaHu cy y perynatopHom nepuogy y usHocy o 29.608.000 auHapa (3a
3,9% Buwe y ofHoCy Ha MPeTXOOHY rofuHy). TpoLUKOBM amopTusauuje cpepcTasa koja he Out
aKTUBMpaHa Y perynaTopHoM Nepuofy nrnanupanu cy y usHocy og 2.755.000 guHapa 1 npasunHo cy
obpadyHaT y cknagy ca nnaHMpaHuM akTvBupameM CcpefcTaBa Y perynaTtopHoM nepuody u
LeUHUCAHAM MpoLeeHUM KOPUCHAM BeKOM cpefcTasa koja he 6uty akTuupaHa y perynaTopHoMm

nepuoy.

Mpema PayyHOBOACTBEHMM ONMMTMKaMa MOAHOCMOLLA 3axTeBa, TPOLIKOBM aMopTusaumje ce
obpauyHaBajy nponopLuoHanHoM MeTooM Y MpOLEHEHOM KOPUCHOM BEKY Tpajar-a CpeAcTasa.

Ha ocHoBy cBera Hanpeq HaBeeHor, NPeAnoXeH/ TPOLLKOBY aMopTu3aLiyje y perynatopHoM nepuogy
ce MOory cMaTpaTy onpaBaaHiuM U NpUXsaTIbUBIM.



7. Crona noBpahaja Ha perynucaHa cpefcTaa

Crona nospahaja Ha perymucasa cpeacTa y perynaTopHoM Neprogy je obpauyHata v 3a eHepreTcky
AenaTHOCT AUCTPUbYLMje MPUPOLHOr raca U 3a eHepreTeKy AenarTHoCT yrpaBrbatba AUCTPUOYTUBHUM
CUCTEMOM 3a NMPUPOLHM rac y BUCWHKM of 7,5%, W TO MPUMEHOM peanHe LieHe CONCTBEHOT KanuTana
npe oropesvsara of 10,0%, noHgepucaHe MpoceyHe LieHe No3ajMbeHor kanutana of, 5,1%, ydewha
COMNCTBEHOr kanutana y dmHaHcuparsy perynucanux cpegctaBa of 40,0%, ydewha nosajmrbeHor
kanuTana y duHaHcuparsy perynucanux cpenctaBa of 60,0% v crone nopesa Ha goout og 10,0%.

Mo OBOM OCHOBY Yy MakcUMarHO OZOOpeHOM MpuXofy 3a eHepretcke AenaTHOCTU AMUCTpubyuuje
MPUPOAHOr raca U ympasibawa SUCTPUOYTUBHIM CUCTEMOM 3a MPUPOAHM Fac YKIbyYeH je WM3HOC Of
31.961.000 gwHapa. HasepeHa cpepctBa omoryhasajy hmHaHcupare kamaTa Mo Kpegutva s
paHujuX roguHa, a koje AocrneBajy y perynaropHom nepuogy y usHocy of 3.100.000 auHapa 3a
EHEepreTcKy [enaTHocT AucTpubyuuje npuUpogHor raca, kao M 06e30emuTut HeomxodHo Yyueldhe
COMNCTBEHIUX CPefCTaBa y (HaHCUpaky PasBojHIX npojekaTa.

MpumerbeHa LieHa nosajMrbeHor kanutana objekTuBHO ce kpehe y rpaHilama 06a3puBo 1 pauyoHasmHo
no3ajMrbeHUX cpefcTaBa. PeanHa LigHa COMCTBEHOT KanuTana npe OnopesviBarba MpUMereHa je y
npuxBatrbmeoj BucKnm og, 10,00%.

Ha ocHoBy cBera Hampep HaBedeHor, NPeLIoxXeHa cTona noBpahaja Ha perynucaHa CpefcTsa of
7,50% ce Moxe cMaTpaTty onpaBLaHOM W NPUXBATIBIBOM.

8. PerynucaHa cpegcrBa

Perynncana cpefctBa Yy perynatopHoM Mnepuogy MraHuMpaHa Cy 3a EeHepretcke [enatHoCTy
AVCTPUOYLMie NPUPOJHOT raca W ynpasrbatba AUCTPUOYTUBHUM CUCTEMOM 3a NPUPOAHW rac y U3HOCY
on 426.157.000 guHapa. lMpunnkoM eKoHOMCKO — (DUHaHCWjCKe aHanv3e peryrmcaHix cpepcrasa y
perynartopHoM nepuogy Tpeba vmatu y Bugy cnegehe:

e BpepfHocT perynucaHux cpefcTaBa Ha nodeTKy peryraropHor nepuoja 3a eHepreTcke AerartHoCTH
AMCTPMOYLMjE NPUPOZHOr raca M ympaBibatba AUCTPUOYTUBHUM CUCTEMOM 3a MPUPOZHM rac
usHoc 411.353.000 auHapa. V3Hoc HETO BPEAHOCTM CpPefcTaBa Ha MOYETKY peryrnartopHor
nepuofa, a koja je OCHOB 3a yTBpfuBarme BPEOHOCTY PEryfincaHnx cpefctaBa Ha MoveTky
perynaTopHor nepuoga 3a obe npegMeTHe eHepreTcke [enaTHoCTW ofroBapa U3HOCUMA
ckasaHuM Y GunaHcuma cTama fogHocKoua 3axteBa Ha gaH 31.12.2007. roguHe 3a obe
NpenMETHe eHepreTcke AenatHocTv. Mpema uHopmaLmju NogHOCKoLa 3axTeBa, NpoLieHa crarnHe
WMOBMHE (3HauM W DErynucaHux cpefctaBa) Huje BplweHa ogf ocHusarwa JKIT ,Cybotuuarac,
Cy6otuua (01.01.2006. rogute).

e Heto BpeaHocT cpefcTasa npubaBrbeHUX 0e3 HakHage Ha MoueTKy perynaTtopHor nepuoga 3a
EHEPreTCKe [enarHoCTH AMcTprbYLmje NPUPOLHOT raca 1 ynpaBrbata AUCTPUOYTUBHIM CUCTEMOM
3a npupogHu rac usHocu 343.002.000 auHapa v npema obpasnoxery NogHocuoLa 3axtesa Y
nUTakby je HEeTO BPEedHOCT cucTeMa 3a AMCTpUOYLWMjy MpupogHor raca Koja je duHaHcupaHa
CPEACTBIMA KOPWUCHWKA OUCTPUOYTUBHOT CUCTEMA Koja CYy KiWUFOBOLCTBEHO EBMLEHTMpaHa Kao
Kanuran.

e BpefHoCT perynucaHux cpefcrasa Ha Kpajy peryrnartopHor nepuoga 3a eHepreTcke f[enaTHocTU
LVCTPUOYLWMje NPUPOZHOr raca W yrnpaBrbawa AUCTPUDYTMBHUM CUCTEMOM 3a MPUPOLHM rac
usHocu 426.157.000 guHapa v npaBUIHO je u3padyHara y cknagy ca nnaHupaHiM TpOoLIKoBUMa
amopTusaumje (noctojehmx cpedctaBa U cpefcTaBa koja he OWUTW akTMBMpaHa y perynatopHom



rnepuvogy) W NnaHupaHuM nNpoMeHama BpeHOCTY HemaTepujanHux ynarawa (M3yses goodwill-a),
HEeKpeTHUHa, MoCTpojea W onpeMe Y MpunpeMy U aeaHca [aTtux 3a HUXoBy HabaBky Y
perynatopHom nepuogy. lNogHocunal, 3axTesa je ucnpaeHo npukasao MiaHupaHy HETO BPeIHOCT
cpeficTaa Koja cy oTyfeHa uiunu TpajHo noeyyeHa u3 ynotpebe y perynatopHoOM nepuogy
(1.000.000 guHapa), kao 1 nnaHupaHy NPOMEHY BPEHOCTM cpefcTaBa npubasrbeHux 6e3 HakHaae
Yy perynaTtopHoM nepuofy, a koja he 6ut akTuBMpaHa y TOKy perynaropHor nepyoga (72.921.000
[uHapa).

Ha ocHoBy cBera Hanpep, HaBeeHOr, NPefioKeHa BPeHOCT Peryn1caHuX CPeacTasa Y perynaropHoM
MEPUOLY Ce MOXe CMaTpaTy OnpaBaaHoM U MpUXBaTILUBOM.

9. OcTanu npuxogu

Octanv npuxoam y peryriatopHOM Mepuofy nraHupaHn Cy 3a eHepreTcke AenatHocTy auctpubyumie
NPUPOLHOT raca W ynpaerbatba AUCTPUBYTUBHUM CUCTEMOM 3a NpUpoaHYM rac y usHocy og 21.085.000
IvHapa (3a 68,3% Buile y ofHOCYy Ha nNpeTxomHy rofwHy). lnaHupaHu ocTanmu npuxogy Y
PErynaTopHOM nepuodly YKIbyuyjy nraHupaHe npuxofe Of akTuBMpara yuuHaka v pobe y UsHocy of
15.746.000 guHapa Koju ce ofiHOCE Ha narpagtby Npukrbydaka y CONCTBEHO] pekujy 1 npuxofe ofl pasa
3anocrneHyx y AenatHocT AMCTpubyLMie npuMpoAHOr raca aHraxoBaHUX of cTtpaHe ®PoHpa 3a
karmTanHa ynarawa All BojsoauHe Ha uarpafitbyt AMCTpUOYTUBHUX racHUX Mpexa 1 nnaHupaHe apyre
npuxoge y uaHocy of 5.339.000 auHapa koju ce ofiHoce Ha Npuxofe of JaBarba TEXHUYKMX YCroBa U1
carnacHoCTy, NPUXoie Of TEXHUYKOT npujeMa, NpUXoae Of} MOHOBHOT YKIby4eHa KOPUCHMKA U CIl.

Ha OCHOBY cBera Hanpep HaBedeHor, NpeanoXeHn octany nplxoaun y perynatopHom nepuomy ce mory
cmarpati onpasaaHM U NPUXBaTIbUBUM.

10. TpowukoBU 3a HaZOKHagy rybuTaka

Ha ocHOBYy MpaBUMHO MpeyseTWX TeXHWJKMX rnofataka O KONMMYMHM MPUpOZHOr raca koja ce
oMetpubypa y  perynaTtopHoM Tnepuogy M cTomu rybutaka y  AMCTPUBYTMBHOM CUCTEMY Y
perynaropHom nepuogy (0%), HUCY nnaHMpaHW TPOLIKOBYU 33 HafoKHagy rybutaka y perynatopHom
Mepuyoay 3a EHEpreTCKy JenaTHOCT yrpaBrbatba AMCTPUOYTYBHUM CUCTEMOM 3a NPUPOLHU Fac.

11. MNnaH ynarawa

JKN “CyboTtuuarac” Hema YCBOjeH NETOrofMibM MraH pa3seoja, WTO BeOMa OTexaBa aHanusy
WHBECTULM]A, Na ce AreHumja Y OLIEHM MpenrnoXeHux MHBecTUUMja ocrakana Ha [ofyilby nnad
rocrosatba.

YKynHa ynaratba y perynaTtopHoMm nepuoay MnaHupaHa cy 3a eHepreTcke AenatHocTy AucTpubyLmie
MPUPOJIHOT raca 1 ynpaBrbatba ACTPUOYTUBHUM CUCTEMOM 3a NPUPOLHM rac Y uaHocy of 126.049.000
[uHapa.

Mpema nogauuma u3 VageilTaja 0 nocrosaty nogHocuola 3axtesa 3a 2007. roguHy W 3aKrbydHor
nucta 3a 2007. roauHy, Y roAMHU Koja NPETXO4M perynaropHOM nepuodly YKyMmHa ynaratba Ha HUBoy
npeayseha cy peanusosaHa Yy msHocy op 56.025.000 muHapa, fok je ynarawe 3a nepuog 01.01.-
30.09.2008. roguHe usHocuno 89.632.000 amHapa npema HedopmarnHoM 3aKrbyyHOM FMCTY 3a 0Baj
nepuog.



Y usBopuma uHaHcupara nnaH1paHux ynaraka y peryratopHoM Mepuogy concTeeHa CpeacTsa
yuyectsyjy ca 61.349.000 gunapa (unm 48,7%), kpeutn og nomahux nocroeHUX GaHaka ca 9.000.000
AvHapa (unn 7,1%), cpeactsa notpowava ca 5.700.000 puHapa (unm 4,5%) v poHaumie u octana
npubassbara bes HakHage y usHocy of 50.000.000 puHapa (unu 39,7%). ConcTeeHa cpencTsa kao
U3BOP (huHaHcUparba NnaHMpaHuX ynarata y peryrnatopHom nepuogy obesefjeHa Cy U3 nraHupaHor
TPOLUKA amopTu3aLmie y perynatopHom nepuogy 1 HepacnopefeHe Jobuti Ha HuBoy mpenyseha 3a
2006. 1 2007. ropuHy koje cy Ognykama YnpasHor opbopa HamerseHe 3a NiaHupaHe MHBeCTULMje, 3a
nraxupate kpeaure o gomahux NocroBHUX 6aHaka NogHocKnaL, 3axTesa je kao [okas 0 pPearHoCTy
OBOT 13BOpa PuHaHCHparba NpUnoXuo Yrosop o [yropodHoM KpeamTy 3akrbydeH ca Bancom intesa
a.n. beorpap sakrbyded pana 21.05.2007. ropuHe Koju ce CYKLECMBHO MyliTa Y Teyaj Ha 3axTeB
KopuCHWKa KpeauTa, CpeAcTBa notpollada oarosapajy Aeny nnaHupaHux npuxoga of NpuKibydaka,
[OK Ce nnaHupaHe foHauuje W octana npubasrbatba Oe3 HakHage opHoce Ha ynarawa OoHpa 3a
kanutanHa ynarawa Al BojopuHe WTO je nopHocunal, 3axTeBa [JOKYMEHTOBAO 3aKrby4eHuM
Yrosopuma o dmHaHcupary o 05.03.2008. rogute. Camum TiM, M3BOPK UHAHCUPara MaHMpaHuX
ynarara y perynatopHom nepuogy ce Mory oLeHWUTH kao peanHu. CBa nnaHupaHa ynarawa he outi n
aKTUBMPaHa y perynaropHoM nepuoy 1 UCTIPaBHoO cy YHeTa y 0bpayyH perynmncaHux cpesicraga.

Ha ocHoBy cBera Hanpep HaBefeHoT, 13BOPU (DUHaHCMparba MiaHMpPaHuX yrararba y perynaTtopHoM
nepuogy ce Mory cMaTparii onpasgaHM 1 NPUXBATILUBYM,

12. Mpuxoay o npuKkIbyyaka

MMpuxogn of MpuKibydaka y perynatopHoM nepuofy nraHMpaHu Cy 3a eHepreTcky nenaTHocT
pucTpubyumie npupopHor raca y maHocy of 22.921.000 puHapa (3a 9,6% mare y opHocy Ha
NPEeTXOOHY roguHy), a LWTo Ce MOXe CMaTpaTtit pearHiuM 1 NpuXBaTrbUBUM.

13. MNpeanoxexHn MakcumanHo ofo6peHU npuxoq

MakcumarnHo opobpeHn Mpuxod y perynaTopHoM Mepuody npema npeariory NogHocuola 3axTeBa 3a
MpeaMeTHe eHepreTCKe AenaTHOCTU NpukasaH je y cnepehoj Tabenu:

UaHoc (y 000 auHapa)

Ynpasbame

ngAOHjM Moanumja C:Ezze [vcTpubyuja AMCTPUBYTUBHUM

NpUpOAHor raca CUCTEMOM 3

NPUPOAHY rac

1. OnepaTvBHU TPOLLKOBU 0T, 83,225 -

2. TpoLuKoBM amopTusaumie A 32,363 -

3. Crona nospahaja Ha perynucaHa cpeacTsa MUK 7,50% -

4, PerynucaHa cpeacrea PC; 426,157 -
5. WaHoc noepahaja Ha perynucaHa cpeacTaa 31,962

5 TpoLKoBY 3a HaoKHany rybutaka y cuctemy r ) i

' 3a ANCTPUBYLIM]Y NPUPOAHOT raca !

7. Ocranu npuxogu Ort; 21,085 -

8. KopeKumoHu enemeHT KE; - -
9. MakcumanHo ogobpeHu npuxoa; MOrT; 126,465

ArokaLuja makcumarnHo ofobpeHor npuxoda Ha TapudHe enemeHTe (0BHOCHO U3padyHaBakbe LieHa No
TapuHUM CTaBOBUMA) Y NOTMYHOCTY je pOpMarnHO-TEXHNYKM UCTIpaBHa.
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